SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores descritos en este suplemento han sido registrados en el Registro
Nacional de Valores que lleva la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. Dichos valores no podrdn ser

ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que seq permitido por las leyes de otros
paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. The securities described in this supplement have been registered with the
National Registry of Securities (Registro Nacional de Valores) maintained by the National Banking and
Securities Commission (Comision Nacional Bancaria y de Valores). Such securities cannot be offered or sold
outside the United Mexican States unless it is permitted by the laws of other countries.




BLADEX

BANCO LATINOAMERICANO DE COMERCIO EXTERIOR, S.A.

a

BLADEX 26

Con base en el programa dual con cardcter revolvente de colocacién de certificados bursdtiles de corto plazo y largo plazo establecido por el Banco
Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. (en lo sucesivo, indistintamente “Bladex” o el “Emisor”), descrito en el Prospecto de dicho programa, por un
monto de hasta $35,000°000,000.00 (treinta y cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Délares, Enros o en unidades de inversién
(“UDIs”) (el “Programa”), se llevé a cabo la oferta piiblica de 42°650,000 (cuarenta y dos millones seiscientos cincuenta mil) Certificados Bursatiles (los
“Centificados Bursétiles™) con valor nominal de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno (la “Emisién”).

Los términos con maydscula inicial utilizados, y no definidos en el presente Suplemento (el “Suplemento”), tendr4n el significado que se les atribuye en el

Prospecto del Programa.

MONTO TOTAL DE LA OFERTA

$4,265°000,000.00 (cuatro mil doscientos sesenta y cinco millones de Pesos 00/100 M.N.), iderando el to asignado en el libro primario de

$2,500°000,000.00 (dos mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.) mis el to de sobr

ion de $1,765°000,000.00 (mil setecientos sesenta y

cinco millones de Pesos 00/100 M.N.) *

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES:

Emisor:
Tipo de Oferta:
Monto Total Autorizado del Programa:

Tipo de Valor:

Niimero de Certificados Bursdtiles:

Monto de la Emisién de Certificados Bursatiles:

Monto de Sobreasignacién:

Valor Nominal de los Certificados Bursitiles:
Precio de Colocacién de los Certificados Bursitiles:
Clave de Pizarra:

Niimero de Emisién:

Denominaci6n:

Vigencia del Programa:

Plazo de Vigencia de la Emisién de los Certificados Bursitiles:

Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Piblica de los
Certificados Bursitiles:

Fecha de Oferta Piblica de los

Certificados Bursétiles:

Fecha de Cierre de Libro de los

Certificados Bursitiles:

Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacién con Fines
Informativos de los Certificados Bursitiles:

Fecha de Emisién de los Certificados Bursitiles:

Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.

Piiblica, primaria, nacional.

Hasta $35,000°000,000.00 (treinta y cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.)
o su equivalente en Délares, Euros o en UDIs, con carécter revolvente, sin que
el monto conjunto de las Emisiones vigentes en cualquier fecha pueda exceder
de] monto autorizado, y sin que las Emisiones de Corto Plazo excedan de
$2,000’000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en
UDIs o en Délares o en Euros.

Certificados Bursétiles de largo plazo (los “Certificados Bursdtiles”), que
representan la participaci6n individual de sus tenedores en un crédito colectivo
a cargo del Emisor, en términos de lo dispuesto en el articulo 62, fraccién I de la
Ley del Mercado de Valores.

42°650,000 (cuarenta y dos millones seiscientos cincuenta mil) Certificados
Bursétiles, considerando el niimero inicial de 25°000,000 (veinticinco millones)
de Certificados Bursétiles, mas el nimero de sobreasignacién de 17°650,000
(diecisiete millones seiscientos cincuenta mil) Certificados Bursatiles.
$4,265°000,000.00 (cuatro mil doscientos sesenta y cinco millones de Pesos
00/100 M.N.), considerando el monto asignado en el libro primario de
$2,500°000,000.00 (dos mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.) més el
monto de sobreasignacién de $1,765°000,000.00 (mil setecientos sesenta y cinco
millones de Pesos 00/100 M.N.).

$1,765°000,000.00 (mil setecientos sesenta y cinco millones de Pesos 00/100
M.N.) (el “Monto de Sobreasignacién”), representado por 17°650,000 (diecisiete
millones seiscientos cincuenta mil) Certificados Bursétiles. La sobreasignacién
fue aplicable respecto de aquellas 6rdenes de compra presentadas por los
Intermediarios Colocadores, en el entendido que dichas érdenes de compra
fueron asignadas con la misma tasa y precio al que cerrd el libro. El monto total
de Emisi6n es igual a la suma del monto asignado en el libro primario més el
Monto de Sobreasignacién. La forma en que se llevé a cabo dicha
sobreasignacién se describe en la seccién “Plan de Distribucién” del presente
Suplemento.

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

"BLADEX 26".

Tercera Emisién al amparo del Programa.

Pesos Mexicanos (MXNS$).

5 afios a partir del 6 de septiembre de 2024, fecha en que la CNBV autoriz6 la
inscripei6n preventiva de los certificados burstiles a ser emitidos al amparo del
Programa.

1,092 (mil noventa y dos) dfas, equivalente a aproximadamente 3 (tres) afios.

15 de abril de 2026.
15 de abril de 2026.
16 de abril de 2026.

16 de abril de 2026.
20 de abril de 2026.



Fecha de Registro en la Bolsa de los Certificados

Bursitiles: 20 de abril de 2026.

Fecha de Liquidacién de los Certificados

Bursitiles: 20 de abril de 2026.

Fecha de Vencimiento: 16 de abril de 2029.

Tipo de Colocacién: Construccién de libro, mediante asignacién discrecional.

Recursos Netos obtenidos por el Emisor de la colocacién

de los Certificados Bursatiles: $4,248,896,455.83 (cuatro mil doscientos cuarenta y ocho millones ochocientos

noventa y seis mil cuatrocientos cincuenta y cinco Pesos 83/100 Moneda
Nacional) una vez descontados los gastos en los que se incurre en la Emisi6n,
descritos en la seccién “Gastos Relacionados con la Oferta” del presente
Suplemento.
Garantia: Los Certificados Bursitiles son quirografarios por lo que no cuentan con aval o
garantia real o personal alguna.
Tasa de Interés:
A partir de su fecha de Emisién de conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccién “Periodicidad en el Pago de
Intereses” del Suplemento y del Titulo que representa los Certificados Bursdtiles y en tanto no sean amortizados, los Certificados
Bursitiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal o, en su caso, su Valor Nominal Ajustado, a una tasa anual igual a
Ja tasa a que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comuin calculara por lo menos con 1 (un) Dia Habil de anticipacién
a la fecha de pago de intereses que se determinard conforme al calendario de pagos que aparece en la secci6n “Periodicidad en el Pago
de Intereses” del Suplemento y del Titulo que representa los Certificados Bursétiles (cada uno de dichos Dias Hébiles anteriores, la
“Fecha de Determinaci6n de la Tasa de Interés Bruto Anual”), computado a partir de la Fecha de Emisién o del inicio de cada Periodo de
Intereses y que regird precisamente durante ese Periodo de Intereses.
La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculard mediante la adicién de 0.60% (cero punto sesenta por ciento)
(la “Sobretasa™) al resultado redondeado a dos decimales, de multiplicar los factores resultantes de sumar (i) 1 (uno) mds (ii) la Tasa de
Interés Interbancaria de Equilibrio a un Dia Hébil (“TTIE de Fondeo™), correspondiente a cada dia transcurrido entre (A) (i) el Dia Habil
previo a la Fecha de Emisién (incluyéndola) o (ii) el segundo Dia Hébil previo a la Fecha de Pago de Intereses del Periodo de Intereses
inmediato anterior (excluyéndola), segitin corresponda, y (B) el segundo Dfa Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses del Periodo de
Intereses correspondiente (incluyéndola), de conformidad con la férmula expresada en el siguiente parrafo (la “Tasa de Interés de
Referencia” o “TIIE de Fondeo Promedio”). El cdlculo de 1a TIE de Fondeo Promedio utilizar4 la TIIE de Fondeo del Dia Habil inmediato
anterior para aquellos dfas inh4biles dentro del periodo correspondiente. La TIE de Fondeo ser4 la calculada y dada a conocer por el
Banco de México por el medio masivo de comunicacién que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de computo
o de telecomunicacién, -incluso internet- autorizado al efecto precisamente por Banco de México. Si se llegara a presentar un dia que no
fuese un Dia H4bil dentro del periodo de cilculo de la composicién de la TIIE Fondeo, para dicho dfa que no fuese un Dia Habil se
utilizar4 la TIIE de Fondeo del Dia Hébil inmediato anterior.
En caso de que la TIE de Fondeo deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta para determinar la
Tasa de Interés de Referencia y la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursitiles, aquella que dé a conocer el Banco de
Meéxico oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE de Fondeo.
Para determinar la TIIE de Fondeo Promedio, el Representante Comun utilizar4 la siguiente férmula:

N.
. l—’[(1+ TF, ) | 36000
- | 36,000 N,
=

En donde:

TR B TIIE de Fondeo Promedio o Tasa de Interés de Referencia.

TFi = TIIE de Fondeo aplicable al i-ésimo dia del periodo correspondiente.

Nj B Niimero de dias efectivamente transcurridos entre (A) (i) el Dia H4bil previo a la Fecha de Emisién (incluyéndola)

o (ii) el segundo Dia Hébil previo a la Fecha de Pago de Intereses del Periodo de Intereses inmediato anterior (excluyéndola), segiin
corresponda, y (B) el segundo Dia Hébil previo a la Fecha de Pago de Intereses del Periodo de Intereses correspondiente (incluyéndola).
Al resultado de la Tasa de Interés de Referencia (TR) se le deberd adicionar la Sobretasa, determinada en la fecha de cierre de libro, para
obtener la Tasa de Interés Bruto Anual (TB).

El interés que devenguen los Certificados Bursétiles se computaré en la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual y
deber4 comprender los dfas naturales en el Periodo de Intereses correspondiente. Los célculos para determinar las tasas y el monto de los
intereses a pagar se efectuardn cerrdndose a centésimas.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles serdn pagados en las Fechas de Pago de Intereses descritas en la
seccién “Periodicidad en el Pago de Intereses” contenida mds adelante.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo respecto de los Certificados Burstiles, mientras no sean amortizados, el
Representante Comuin utilizard la siguiente férmula:

TB,
I = VN % (5= +ND)

36,000
Donde:
Ij= Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda.
VN= Valor nominal o Valor Nominal Ajustado, segiin corresponda, de los Certificados Bursétiles en circulaci6n.
TBj = Tasa de Interés Bruto Anual equivalente al niimero de dfas efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses

correspondiente.



ND = Niimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

El Representante Comiin, a més tardar el Dia Habil previo a cada Fecha de Pago de Intereses que corresponda, dar a conocer por escrito
al Indeval, a la CNBV a través de STIV-2, y a la Bolsa, a través de SEDI o a través de cualesquiera de los medios que éstos determinen,
la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al periodo en curso, el monto de los intereses y, en su caso, de amortizacién de principal a pagar
bajo los Certificados Bursitiles y el Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursétil en circulacién.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Emisor determina que el Titulo que ampara los Certificados
Bursitiles de la Emisién, no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que
expida Indeval.

El Emisor no esté obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencién o de cualquier impuesto equivalente,
aplicables en relacién con los pagos que realice respecto de los Certificados Bursétiles, en el entendido que Indeval no intervendré ni serd
responsable de la determinacién o célculo de cualquier pago derivado del Titulo, asi como de la realizaci6n de cualquier tipo de pago
adicional o moratorio que derive de la presente Emisi6n.

Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al Primer Periodo de Intereses de los Certificados Bursatiles: Se dard a conocer por el
Representante Comiin el Dia Hzbil previo a la primera Fecha de Pago de Intereses, calculada de conformidad con lo establecido en la
seccién “Tasa de Interés” del Suplemento y del Titulo.

Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de principal de los Certificados Bursétiles, se devengardn
intereses moratorios (en sustitucién de los ordinarios), sobre el principal insoluto vencido de los Certificados Bursdtiles a la Tasa de
Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable al Periodo de Intereses en el que ocurra dicho incumplimiento (en el entendido
que si el incumplimiento se da en una Fecha de Pago de Intereses, se consideraré la tasa aplicable al Periodo de Intereses que termina en
dicha Fecha de Pago de Intereses), mas 2% (dos por ciento).

Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha de incumplimiento y hasta que Ia suma vencida de principal de los
Certificados Bursétiles haya quedado fntegramente cubierta y serdn calculados sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias
y por los dias naturales efectivamente transcurridos en mora en el entendido de que todas las cantidades que se reciban del Emisor se
aplicardn en primer lugar al pago de intereses moratorios, posteriormente al pago de intereses ordinarios y finalmente al pago de principal.
La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios deberd ser pagada en la misma moneda que Ja suma de principal y en el
domicilio del Representante Comiin ubicado en Av. Paseo de la Reforma 284, piso 9, col. Judrez, Cuauhtémoce, C.P. 06600, Ciudad de
Meéxico, o en la direcci6n que el Representante Comiin notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, a mds tardar a las
11:00 horas del dia en que se efectiie el pago y en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entenderd pagado el Dia Hébil siguiente.
Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidardn cada 28
(veintiocho) dias, contra entrega de las constancias que S.D. Indeval Institucién para el Dep6sito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”)
haya expedido, conforme al calendario que se indica en el Titulo que documenta la presente Emisién y que se reproduce en este
Suplemento o, si fuera inh4bil, ¢l siguiente Dfa Habil, durante la vigencia de la Emisién. El primer pago de intereses se efectuard
precisamente el 18 de mayo de 2026.

Amortizacién de Principal: Los Certificados Bursitiles serdn amortizados en un solo pago a su valor nominal o, en su caso, a su Valor
Nominal Ajustado en la Fecha de Vencimiento. El Representante Comiin deberé dar aviso por escrito a Indeval, o a través del medio que
éste indique, por lo menos con 2 (dos) Dfas Habiles de anticipacién a la fecha sefialada para la amortizacién de los Certificados Bursitiles.
Amortizacién Anticipada Voluntaria: El Emisor tendré el derecho de realizar una amortizacién total o parcial de forma anticipada de los
Certificados Bursitiles en cualquier momento durante la vigencia de la Emisién, conforme se indica en la seccién “Caracteristicas de la
Oferta — Amortizacién Anticipada Voluntaria” del presente Suplemento y en el Titulo que documente la presente Emisién.

Obligaciones del Emisor: Los Certificados Burstiles contienen obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer, cuyo incumplimiento podria
resultar en un caso de vencimiento anticipado, conforme a los términos y condiciones sefialadas en la seccién “Caracterfsticas de la Oferta
— Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer” del presente Suplemento y en el Titulo que documente la presente Emisi6n.

Casos de Vencimiento Anticipado: Los Certificados Bursétiles contienen obligaciones para el Emisor, cuyo incumplimiento podria
resultar en su vencimiento anticipado, conforme a los términos y condiciones del Titulo que documenta la presente Emisién y que se
reproducen en este Suplemento en la seccién “Caracteristicas de la Oferta —Casos de Vencimiento Anticipado™.

Calificacién otorgada por S&P Global Ratings. S.A. de C.V., a la presente Emision: “mxAAA” la cual significa “la deuda calificada
con ‘mxAAA’ tiene la calificacin crediticia més alta que otorga S&P Global Ratings en la escala nacional para México e indica que la
capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacién es extremadamente fuerte en relacién
con otros emisores en el mercado nacional”. La calificacién otorgada ni su confirmacién no constituye una recomendacién de
inversién y la misma puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de S&P
Global Ratings. S.A. de C.V.

Calificacién otorgada por Fitch México, S.A. de C.V., a la presente Emision: “AAA(mex)” la cual significa “las calificaciones
nacionales ‘AAA’ indican la calificacién mds alta asignada por la calificadora en su escala de calificacién nacional para ese pafs. Esta
calificacién se otorga a los emisores u obligaciones con la expectativa de riesgo de incumplimiento mds baja en relacién con todos los
otros emisores u obligaciones en el mismo pafs o en la misma unién monetaria”. La calificacién otorgada ni su confirmacién no
constituye una recomendacién de inversién y la misma puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de
conformidad con las metodologias de Fitch México, S.A. de C.V.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados
Bursdtiles se pagar4n en la Fecha de Vencimiento (o, en su caso, en la fecha en que sean amortizados anticipadamente) y en cada Fecha
de Pago de Intereses, respectivamente, mediante transferencia electrénica de fondos, en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la
Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México (o en la direccién que Indeval
notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas), contra entrega del Titulo o las constancias que para tales efectos expida
dicha instituci6n, segiin corresponda, o, en caso de mora, en las oficinas del Representante Comiin ubicadas en Av. Paseo de la Reforma
284, piso 9, col. Judrez, Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México, o en la direccién que el Representante Comin notifique en el caso
de que cambie el domicilio de sus oficinas. En caso de que el pago de principal o intereses ordinarios no sea cubierto en su totalidad, el
Indeval no estard obligado a entregar el Titulo con la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea fntegramente cubierto; en
cualquier caso, Indeval no ser responsable si no entrega el Titulo o la constancia correspondiente a dicho pago, hasta en tanto el mismo
no sea integramente cubierto.

Depositario: S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversién lo prevea expresamente.



Derechos que los Certificados Bursitiles otorgan a sus Tenedores: Los Tenedores tendrén derecho a recibir el pago del principal, de
los intereses ordinarios y, en su caso, de los intereses moratorios, en su caso correspondientes a los Certificados Bursdtiles.

Régimen Fiscal: La tasa de retencién aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto de los intereses pagados conforme a los
Certificados Bursatiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto
en los articulos 54, 135 y demés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales
residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y demés aplicables de 1a Ley del Impuesto Sobre la
Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales
resultantes de su inversién en los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto a su situacién particular.
El régimen fiscal vigente podr4 modificarse a lo largo de la duraci6n del Programa y a lo largo de la vigencia de la presente Emisi6n, por
lo que los posibles adquirentes deberan de consultar con sus asesores fiscales el régimen legal aplicable.

Aumento en el Niimero de Certificados Bursatiles emitidos al Amparo de la Emisién: Conforme a los términos del Titulo que
documenta la presente Emision, los cuales se describen en este Suplemento, el Emisor tendrd derecho a emitir y ofrecer publicamente
Certificados Bursitiles Adicionales a los Certificados Bursitiles a que se refiere el Titulo que documenta la presente Emisién.
Legislacién aplicable y jurisdiccién: Los Certificados Bursitiles objeto de la presente Emision se regirn en interpretardn conforme a la
legislacién mexicana aplicable. E1 Emisor, el Representante Comiin y, por virtud de la adquisicién de los Certificados Bursétiles, los
Tenedores, se someten a la jurisdiccién de los tribunales federales competentes con sede en la Ciudad de México, para cualquier
controversia relacionada con los Certificados Bursitiles, cualquier asamblea de Tenedores, y/o cualquier documento relacionado con la
Emisién, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera comresponderles por razén de domicilio, presente o futuro, o por cualquier otra
razén.

Representante Comin: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

EL APARTADO “ACONTECIMIENTOS RECIENTES” DEL PRESENTE SUPLEMENTO INCLUYE CIERTA
INFORMACION QUE NO HA SIDO REVISADA POR UN AUDITOR EXTERNO. DICHA INFORMACION SE INCLUYE
UNICAMENTE PARA FINES INFORMATIVOS.

PARA CADA PERIODO DE INTERES, LA TASA DE INTERES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES SE BASA EN LA
TIIE DE FONDEO PROMEDIO, QUE SE CALCULA UTILIZANDO LA TIIE DE FONDEO PUBLICADA POR EL BANCO
DE MEXICO DE ACUERDO CON LA FORMULA DESCRITA EN LA SECCION “TASA DE INTERES; FORMA DE
CALCULO DE LOS INTERESES” Y NO EN LA TIIE DE FONDEO PUBLICADA EN O CON RESPECTO A UNA FECHA
PARTICULAR DURANTE DICHO PERIODO DE INTERESES. ADEMAS, SI LA TIIE DE FONDEO CON RESPECTO A
UNA FECHA EN PARTICULAR DURANTE UN PERIODO DE I.NTERESES ES NEGATIVA, SU CONTRIBUCION A LA
TIIE DE FONDEO PROMEDIO SERA MENOR QUE UNO, LO QUE RESULTARA EN UNA REDUCCION DE LA TIIE DE
FONDEO PROMEDIO UTILIZADA PARA CALCULAR EL INTERES PAGADERO DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES EN LA FECHA DE PAGO DE INTERESES PARA DICHO PERIODO DE INTERESES.

EXISTE UN PRECEDENTE DE MERCADO MUY LIMITADO PARA VALORES QUE UTILIZAN LA TIIE DE FONDEO
COMO TASA DE INTERES. ADEMAS, EL BANCO DE MEXICO RECIEN COMENZO A PUBLICAR LA TIIE DE FONDEO
EL 16 DE ENERO DE 2020. EN CONSECUENCIA, EL USO DE LA TIIE DE FONDEO O LA FORMULA ESPECIFICA
PARA LA TIIE DE FONDEO PROMEDIO UTILIZADA EN LA EMISION PUEDE NO SER AMPLIAMENTE ADOPTADA
EN EL FUTURO POR OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO. SI EL MERCADO ADOPTA UN METODO DE
CALCULO DIFERENTE, ESO PROBABLEMENTE AFECTARIA ADVERSAMENTE LA LIQUIDEZ Y EL VALOR DE
MERCADO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.

LA TIIE DE FONDEQ PROMEDIO APLICABLE A UN PERIODO DE INT ERESES PARTICULAR Y, POR LO TANTO, EL
MONTO DE INTERES PAGADERO CON RESPECTO A DICHO PERIODO DE INTERESES SE DETERMINARA EN LA
FECHA DE DETERMINACION DE LA TASA DE INTERES BRUTO ANUAL APLICABLE AL PERIODO DE INTERESES
CORRESPONDIENTE. DEBIDO A QUE CADA UNA DE ESTAS FECHAS ESTA CERCA DE LA FECHA DE PAGO DE
INTERESES, NO SE SABRA EL MONTO DE INTERES PAGADERO CON RESPECTO A UN PERIODO DE INTERESES
EN PARTICULAR HASTA POCO ANTES DE LA FECHA DE PAGO DE INTERESES Y PUEDE SER DIFICIL PARA EL
INVERSIONISTA ESTIMAR DE MANERA CONFIABLE EL MONTO DE INTERES QUE SE PAGARA EN CADA UNA DE
DICHAS FECHA DE PAGO DE INTERESES. ADEMAS, ES POSIBLE QUE ALGUNOS INVERSIONISTAS NO QUIERAN
O NO PUEDAN NEGOCIAR LOS CERTIFICADOS BU'RSATILES SIN CAMBIOS EN SUS SISTEMAS. ESTOS FACTORES
PODRIAN AFECTAR NEGATIVAMENTE LA LIQUIDEZ Y EL VALOR DE MERCADO DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

BBVA | & Santander

Casa de Bolsa

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero BBVA México Grupo Financiero Santander México

Los Certificados Bursitiles objeto de la presente oferta piblica forman parte de un Programa autorizado por la CNBV y se encuentran
inscritos preventivamente bajo el No. 3386-4.19-2024-004 en el RNV y dichos Certificados Bursitiles se encuentran inscritos con el
nimero 3386-4.19-2024-004-03 en el RNV y son objeto de listado en el listado correspondiente de la Bolsa.



La inscripcién en el RNV no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o
veracidad de la informacién contenida en el Suplemento, ni convalida los actes que, en su caso, hubieren sido realizados en
contravencién de las leyes.

La inscripcién en el RNV tendr4 efectos declarativos y no convalida los actos juridicos que sean nulos de conformidad con las leyes
aplicables, ni implica certificacién sobre la bondad de los valores inscritos en el mismo o sobre la solvencia, liquidez o calidad
crediticia de la Emisora.

En virtud de lo anterior, el contenido, exactitud, veracidad y oportunidad de la informacion y documentacién corresponden a la
exclusiva responsabilidad de las personas que la suscriben, y no implica certificacién ni opinién o recomendacién alguna de la
CNBYV, de los Intermediarios Colocadores o la Bolsa, sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia de la Emisora o la bondad de
los valores.

El Prospecto del Programa y este Suplemento, los cuales son complementarios, podrén consultarse en la pgina de internet de la Bolsa en
la direccién https://www.bmv.com.mx, en la pagina de internet de la CNBV en la direccién www.gob.mx/cnbv y en la pigina de internet
del Emisor en la direccién https://bladex.com/. Ninguna de dichas pdginas de internet forma parte del presente Suplemento.

El Prospecto del Programa y este Suplemento se encuentran disponibles con los Intermediarios Colocadores.

Ciudad de México, México a 20 de abril de 2026. Autorizacién CNBV para la inscripcién preventiva y para su
publicacién No. 153/3557/2024 de fecha 6 de septiembre de 2024.

Oficio de notificacién del nimero de inscripcion No.
153/4763/2026 de fecha 15 de abril de 2026.



Los suscritos, manifestamos que a la fecha de presentacion de este Suplemento Informativo y con base en la
informacién que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, el Emisor retine los supuestos
contenidos en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores
y a otros participantes del mercado de valores™ publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo
de 2003 y sus respectivas modificaciones.

Emisora
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.

Carg “Presidente Ejecutivo
(equivalente a Director General)

ﬂ///////( 2

Annette Van Ho?/ e de Solis
Cargo Vicepresidente Ejecutivo Finanzas
/ (equivalente a Director de Finanzas)




Los suscritos, manifestamos que a la fecha de presentacion de este Suplemento Informativo y con base en la
informacioén que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, el Emisor retine los supuestos
contenidos en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores
y a otros participantes del mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo
de 2003 y sus respectivas modificaciones.

Intermediario Colocador
Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México
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Cargo: Apoderado
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contenidos en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores
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de 2003 y sus respectivas modificaciones.

Intermediario Colocador
Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México
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Cargo: Apoderado

Por: Francisco Javier Ortega Garza Galindo
Cargo: Apoderado
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I. Definiciones

Los términos con maydscula inicial utilizados, y no definidos en esta seccién, tendrén el significado que se les
atribuye en el Prospecto del Programa

Los siguientes términos tendrén el significado que se indica para cada uno de ellos en este suplemento, siendo
éstos igualmente aplicables en singular y en plural:

“Bolsa” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Casos de Vencimiento Anticipado” tiene el significado que se menciona en la seccién “Caracteristicas de la
Oferta - Casos de Vencimiento Anticipado” del presente Suplemento.

“Certificados Bursitiles” significan los de 42°650,000 (cuarenta y dos millones seiscientos cincuenta mil)
certificados bursdtiles al portador que ampara el Titulo.

“Certificados Bursitiles Adicionales” tiene el significado que se menciona en la seccién “Caracteristicas de la
Oferta — Aumento en el Ntimero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la presente Emision”.

“Certificados Bursitiles Originales” tiene el significado que se menciona en la seccién “Caracteristicas de la
Oferta — Aumento en el Niimero de Certificados Bursétiles emitidos al amparo de la presente Emisién”.

“Control” tiene el significado que al mismo se le atribuye en el articulo 2 de la LMV.

“Deuda” significa, con respecto a cualquier persona, sin duplicar, (i) todas las obligaciones de dicha persona
derivadas de dinero tomado en préstamo, (ii) todas las obligaciones de dicha persona documentadas en bonos,
obligaciones, pagarés o instrumentos similares, (iii) todas las obligaciones de dicha persona de pagar de manera
diferida el precio de compra de bienes o servicios (distintas a cuentas por pagar derivadas del curso normal del
negocio), (iv) toda la Deuda de terceros garantizada por un Gravamen constituido sobre los activos propiedad
de dicha persona, independientemente si la misma ha asumido dicha Deuda (para efectos de este inciso (iv), el
monto de la Deuda en ese caso ser4 igual a lo que resulte menor de entre (x) el saldo insoluto de dicha Deuda
garantizada y (y) el valor justo de mercado de los bienes sujetos al Gravamen segtin lo determine dicha persona
de buena fe), (v) las garantias otorgadas por dicha persona respecto de la Deuda de terceros (para efectos de
este inciso (v), el monto de 1a Deuda en ese caso serd igual a lo que resulte menor de entre (x) el saldo insoluto
de dicha Deuda garantizada y (y) el monto maximo de dichas garantias, si lo hubiere), (vi) las Obligaciones por
Arrendamientos Financieros de dicha persona, (vii) las obligaciones de dicha persona en operaciones por las
cuales se obligue a enajenar un bien, mueble o inmueble, y arrendar dicho bien u otro bien que pretenda utilizar
para los mismos prop6sitos que los del bien enajenado, (viii) las Obligaciones por Operaciones Derivadas de
dicha persona (cuyo monto en cualquier momento ser4 el valor neto de terminacidn, si lo hubiere, que dicha
persona deba pagar a la terminaci6n, dando efecto a las clausulas de compensaci6n aplicables) (pero excluyendo
obligaciones al amparo de Obligaciones por Operaciones Derivadas celebradas de buena fe en el curso normal
del negocio para cubrir riesgos y no con fines especulativos), y (ix) las obligaciones, contingentes o no, de dicha
persona de reembolsar a cualquier persona respecto a cantidades pagadas conforme a cartas de crédito, garantias
de crédito y aceptaciones bancarias.

“Deuda Importante” significa Deuda (distinta a las obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles) del
Emisor cuyo monto principal sea mayor de EUA$60’000,000.00 (Sesenta millones de Délares 00/100) (o su
equivalente en cualquier otra moneda).

“Dia Habil” significa, cualquier dia, que no sea sdbado o domingo, o dia feriado obligatorio por ley, en el que
las instituciones de banca miltiple deban mantener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones con el
piiblico, conforme al calendario que publique periédicamente la CNBV, en el entendido que, cuando se utilice
en relacién con fechas de pago de principal, intereses ordinarios, intereses moratorios y/o cualquier otra cantidad
pagadera a los Tenedores de los Certificados Bursitiles, también excluye cualquier dia en el cual las
instituciones de crédito en Panama no estén obligadas o autorizadas a cerrar.



“Disposiciones Generales” significa las disposiciones de carcter general aplicables a las emisoras de valores y
a otros participantes del mercado de valores, expedidas por la CNBV y publicadas en el Diario Oficial de la
Federaci6n el dia 19 de marzo de 2003, segiin las mismas han sido o sean modificadas.

“Délares” significa d6lares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

“Emisién” significa la emisién de los Certificados Bursitiles, a la cual le fue asignada la clave de pizarra
“BLADEX 26".

“Emisor” significa Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.

“Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se menciona en la seccién
“Forma de Cilculo de los Intereses”.

“Fecha de Pago de Intereses” tiene el significado que se le atribuye mds adelante en la seccién “Periodicidad
en el Pago de Intereses”.

“Fecha de Vencimiento” tiene el significado que se le atribuye en la cardtula del presente Suplemento.

“Funcionario Responsable” significa cualquiera del Director General, Director de Finanzas, o el Director
Juridico del Emisor.

“Gravamen” significa, respecto a cualquier activo, cualquier hipoteca, prenda, usufructo, depdsito, carga,
preferencia o cualquier otra garantia real de cualquier clase o naturaleza, incluyendo cualquier compraventa

condicionada o con reserva de dominio.

“Gravémenes Permitidos” significa, con respecto al Emisor o a cualquiera de sus Subsidiarias, los siguientes:

(i) Gravamenes derivados de cualquier obligacién de carécter fiscal o laboral o creados por ministerio de ley,
siempre que las cantidades que garanticen no sean pagaderas al momento de su creacion o que hayan sido
impugnadas de buena fe y respecto de los cuales se hayan creado reservas o cualquier otra provisién necesaria
conforme a las NIIF que sean aplicables, de ser el caso;

(i) Gravdmenes creados como consecuencia de servidumbres legales o voluntarias sobre los activos del Emisor
o sus Subsidiarias; en el entendido que en el caso de servidumbres voluntarias, dichas servidumbres no podran
impedir el uso ordinario por parte del Emisor o sus Subsidiarias, de los activos correspondientes que sean sujetos
a dichas servidumbres voluntarias;

(iii) Gravdmenes que existan como resultado de cualquier sentencia u orden judicial de cualquier tribunal o de
érdenes administrativas, salvo que dicha sentencia u orden sea declarada improcedente o sus efectos hayan sido
suspendidos mediante otra orden judicial o administrativa o de cualquier otra forma permitida conforme a la
legislacién aplicable, dentro de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes a su fecha de eficacia;

(iv) Gravdmenes creados con anterioridad a la fecha del presente Suplemento;

(v) Gravdmenes sobre activos que el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias adquieran, construyan o efectiien
mejoras en el futuro, asi como Gravdmenes constituidos con el fin de garantizar el pago del precio de
adquisicién o la Deuda incurrida para adquirir dichos activos (en el caso de adquisicion de sociedades, el Emisor
o cualquiera de sus Subsidiarias, podrén constituir gravimenes sobre las acciones, partes sociales o instrumentos
similares que representen el capital social de las sociedades adquiridas o de aquellas que, directa o
indirectamente, efectiien la adquisicién), en el entendido que (i) dichos Gravdmenes se limitardn a los activos
adquiridos, construidos o sobre los que se hubiera hecho alguna mejora y, en todo caso, podrén ser creados
hasta 6 (seis) meses después de la fecha de compra, terminaci6n de las obras de construccién o mejora, segin
sea el caso, o al inicio de operacién comercial de dichos activos (lo que ocurra después) y (ii) la excepcion
contenida en este inciso (e) no sera aplicable a activos que sean propiedad del Emisor y sus Subsidiarias a la
fecha del presente, salvo a las mejoras realizadas sobre los mismos;



(vi) Gravamenes sobre activos de una compaiifa que se fusione con el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias
o Gravdmenes existentes sobre activos de una compafifa que exista en el momento en que dicha compaiiia se
convierta en una Subsidiaria del Emisor y, en cualquier caso, que no sean creados como resultado de, en relacién
con, 0 con motivo de dicha operacién (salvo si dicho Gravamen fue creado para garantizar el pago del precio
de adquisici6én de dicha compaiiia);

(vii) Gravdmenes que renueven, extiendan o sustituyan a cualquiera de los Gravdmenes Permitidos
mencionados en los incisos (iv), (v) o (vi) anteriores, siempre que el monto de la Deuda garantizada por dichos
Gravamenes no se incremente o €l plazo de la misma no se reduzca y dichos Gravdmenes no se extiendan a
bienes distintos sobre los cuales el Gravamen estaba constituido;

(viii) Gravdmenes sobre valores que garanticen o se considere que garantizan operaciones de reporto; y

(ix) Gravdmenes distintos a los mencionados en los incisos anteriores para garantizar Deuda del Emisor o de
cualquiera de sus Subsidiarias, siempre y cuando el valor de los activos que garanticen dicha Deuda no exceda
del 15% (quince por ciento) de los Activos Tangibles Netos Consolidados.

“Indeval” tiene el significado que se le atribuye en la cardtula del presente Suplemento.

“LMV” significa la Ley del Mercado de Valores.

“Monto de Sobreasignacién” tiene el significado que se le atribuye més adelante en la seccién “Monto de
Sobreasignacion”.

“NIIF” significa las normas internacionales de informacién financiera aplicables a sociedades listadas en la
Bolsa.

“Obligaciones por Arrendamientos Financieros™ significa, con respecto a cualquier persona, las obligaciones
de dicha persona de pagar renta u otras cantidades conforme a cualquier arrendamiento (o cualquier otro
convenio que otorgue el derecho de uso) de bienes muebles o inmuebles, cuyas obligaciones se deban clasificar
y contabilizar como arrendamientos de capital en el balance de dicha persona.

“Obligaciones por Operaciones Derivadas” significa, respecto de cualquier persona, las obligaciones de dicha
persona respecto de cualquier contrato de intercambio de tasas de interés o de divisas, o cualquier otro convenio
de cobertura, intercambio, opcién, limite o similar, respecto de tasas de interés o divisas, o una combinaci6n de
los mismos.

“Periodo de Intereses” tiene el significado que se menciona en la seccién “Periodicidad en el Pago de Intereses™.

“Programa” tiene el significado que se menciona en la caritula del presente Suplemento.
“Pesos” significa Pesos, moneda de curso legal de los Estados Unidos Mexicanos.
“Representante Comiin” significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, o cualquier

representante comin que lo sustituya de conformidad con lo establecido en el titulo que ampare los Certificados
Bursitiles.

“RNV” significa el Registro Nacional de Valores.
“SEDI” significa el Sistema de Envio y Difusién de Informacién que mantiene la Bolsa.

“Sobretasa” tiene el significado que se menciona en la seccién “Tasa de Interés; Forma de Célculo de los
Intereses”.

“STIV-2” significa el sistema de transferencia de informacion sobre valores instrumentado por la CNBV.



“Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se menciona en la seccién “Forma de Cdlculo de los
Intereses”.

“Tasa de Interés de Referencia” o “TIIE de Fondeo Promedio” tiene el significado que se menciona en la seccién
“Tasa de Interés: Forma de Cilculo de los Intereses”.

“Tenedores” significan los tenedores de los Certificados Bursatiles en circulacién.

“TIIE de Fondeo” tiene el significado que se menciona en la seccién “Tasa de Interés; Forma de Célculo de los
Intereses”.

“Tftulo” significa el macrotitulo que documenta la presente Emision.

“UDIS” significa las unidades de cuenta llamadas “Unidades de Inversién” que se establecen mediante el
“Decreto por el que se establecen las obligaciones que podrdn denominarse en Unidades de Inversion y
reforma y adiciona diversas disposiciones del Cédigo Fiscal de la Federacion y de la Ley del Impuesto sobre
la Renta” publicado en el Diario Oficial de la Federacién el 1° de abril de 1995, tal y como el mismo ha sido
modificado a la fecha, y cuyo valor en Pesos publica el Banco de México periédicamente en el Diario Oficial
de la Federacion.

“Valor Nominal Ajustado” tiene el significado que se menciona en la seccién “Amortizacién Anticipada
Voluntaria” del presente Suplemento.



1I. Caracteristicas de la Oferta

Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., suscribe y emite a su cargo, al amparo del Programa
autorizado por la CNBV de 42°650,000 (cuarenta y dos millones seiscientos cincuenta mil) Certificados
Bursitiles (la “Emisién™), con las siguientes caracteristicas:

1. Denominacion del Emisor
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.
II.2.  Tipo de Oferta

Piblica, primaria, nacional.

IL3. Monto Total Autorizado del Programa

Hasta $35,000°000,000.00 (treinta y cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Délares,
Euros o su equivalente o UDISs, con carécter revolvente, sin que el monto conjunto de las Emisiones vigentes
en cualquier fecha pueda exceder del monto autorizado, y sin que las Emisiones de Corto Plazo excedan los
$2,0007000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs o en Délares o en Euros.

I1.4. Tipo de Valor
Certificados Bursitiles de largo plazo.
II.5. Monto de la Emisién de Certificados Bursatiles

$4,265°000,000.00 (cuatro mil doscientos sesenta y cinco millones de Pesos 00/100 M.N.), considerando el
monto asignado en el libro primario de $2,500°000,000.00 (dos mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.)
mds el monto de sobreasignacién de $1,765°000,000.00 (mil setecientos sesenta y cinco millones de Pesos
00/100 M.N.).

11.6. Niamero de Certificados Bursatiles

42°650,000 (cuarenta y dos millones seiscientos cincuenta mil) Certificados Burstiles, considerando el niimero
inicial de 25°000,000 (veinticinco millones) Certificados Bursitiles, més el nimero de sobreasignacién de
17°650,000 (diecisiete millones seiscientos cincuenta mil) Certificados Bursétiles.

IL.7. Monto de Sobreasignacién

$1,765°000,000.00 (mil setecientos sesenta y cinco millones de Pesos 00/100 M.N.) (el “Monto de
Sobreasignacién”), representado por 17°650,000 (diecisiete millones seiscientos cincuenta mil) Certificados
Bursatiles. La sobreasignacién fue aplicable respecto de aquellas érdenes de compra presentadas por los
Intermediarios Colocadores, en el entendido que dichas 6rdenes de compra fueron asignadas con la misma tasa
y precio al que cerré el libro. El monto total de Emisi6n es igual a la suma del monto asignado en el libro
primario mas el Monto de Sobreasignaci6n. La forma en que se llev a cabo dicha sobreasignacion se describe
en la seccién “Plan de Distribucién” del presente Suplemento.

11.8. Valor Nominal de los Certificados Bursatiles

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.).



II.9.  Precio de Colocacién de los Certificados Bursitiles

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

I1.10. Clave de Pizarra

“BLADEX 26".

I.11. Nimero de Emisién al amparo del Programa

La presente Emision es la Tercera Emisién de Certificados Bursatiles al amparo del Programa.
I.12. Denominacién

Pesos Mexicanos (MXNS).

I.13. Vigencia del Programa

5 afios a partir del 6 de septiembre de 2024, fecha en que la CNBV autoriz6 la inscripcion preventiva de los
certificados bursdtiles a ser emitidos al amparo del Programa.

II.14. Plazo de Vigencia de la Emision de los Certificados Bursitiles

1,092 (mil noventa y dos) dias, equivalente a aproximadamente 3 (tres) afios.

I1.15. Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Piblica de los Certificados Bursatiles
15 de abril de 2026.

I1.16. Fecha de Oferta Piblica de los Certificados Bursatiles

15 de abril de 2026.

I.17. Fecha de Cierre de Libro de los Certificados Bursatiles

16 de abril de 2026.

I1.18. Fecha de Publicaciéon del Aviso de Colocacién con Fines Informativos de los Certificados
Bursatiles

16 de abril de 2026.

II.19. Fecha de Emisién de los Certificados Bursétiles

20 de abril de 2026.

I.20. Fecha de Registro en la Bolsa de los Certificados Bursétiles
20 de abril de 2026.

I.21. Fecha de Liquidacién de los Certificados Bursatiles

20 de abril de 2026.



I1.22. Fecha de Vencimiento

16 de abril de 2029, o en caso de que dicha fecha no sea un Dia H4bil, el Dia H4bil siguiente.

I1.23. Tipo de Colocacién

Construccién de libro, mediante asignacion discrecional.

I1.24. Recursos Netos obtenidos por el Emisor de 1a Colocacion de los Certificados Bursitiles

$4,248,896,455.83 (cuatro mil doscientos cuarenta y ocho millones ochocientos noventa y seis mil
cuatrocientos cincuenta y cinco Pesos 83/100 Moneda Nacional) aproximadamente una vez descontados los
gastos en los que se incurre en la Emisién, descritos en la seccién “Gastos Relacionados con la Oferta” del
presente Suplemento.

I1.25. Garantia

Los Certificados Bursétiles son quirografarios por lo que no cuentan con aval o garantia real o personal alguna.
I.26. Tasa de Interés

A partir de su fecha de Emisién de conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccién
“Periodicidad en el Pago de Intereses™ del Suplemento y del Titulo que representa los Certificados Bursitiles
y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursdtiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor
nominal o, en su caso, su Valor Nominal Ajustado, a una tasa anual igual a la tasa a que hace referencia el
siguiente parrafo, que el Representante Comiin calculard por lo menos con 1 (un) Dia Hibil de anticipacién a
la fecha de pago de intereses que se determinara conforme al calendario de pagos que aparece en la seccién
“Periodicidad en el Pago de Intereses” del Suplemento y del Titulo que representa los Certificados Bursatiles
(cada uno de dichos Dias Habiles anteriores, la “Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual”),
computado a partir de la Fecha de Emisi6n o del inicio de cada Periodo de Intereses y que regird precisamente
durante ese Periodo de Intereses.

Para una descripcién de la forma en la que se calculardn y pagaran los intereses devengados al amparo de los
Certificados Bursatiles ver la seccién “Forma de Cédlculo de los Intereses” del presente Suplemento mds
adelante.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculard mediante la adicién de 0.60%
(cero punto sesenta por ciento) (la “Sobretasa”) al resultado redondeado a dos decimales, de multiplicar los
factores resultantes de sumar (i) 1 (uno) mds (ii) la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un Dia Habil
(“TIIE de Fondeo™), correspondiente a cada dia transcurrido entre (A) (i) el Dia Hébil previo a la Fecha de
Emisién (incluyéndola) o (ii) el segundo Dia Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses del Periodo de
Intereses inmediato anterior (excluyéndola), segiin corresponda, y (B) el segundo Dfa Habil previo a la Fecha
de Pago de Intereses del Periodo de Intereses correspondiente (incluyéndola), de conformidad con la férmula
expresada en el siguiente pérrafo (1a “Tasa de Interés de Referencia” o “TIIE de Fondeo Promedio”). El cilculo
de la TIIE de Fondeo Promedio utilizard la TIIE de Fondeo del Dia Hébil inmediato anterior para aquellos
dias inhébiles dentro del periodo correspondiente. La TIIE de Fondeo serd la calculada y dada a conocer por
el Banco de México por el medio masivo de comunicacién que éste determine o a través de cualquier otro
medio electrénico, de cémputo o de telecomunicacién, -incluso internet- autorizado al efecto precisamente
por Banco de México. Si se llegara a presentar un dfa que no fuese un Dia Hébil dentro del perfodo de calculo
de 1a composicién de la TIIE Fondeo, para dicho dfa que no fuese un Dia Habil se utilizard 1a TIIE de Fondeo
del Dia H4bil inmediato anterior.

En caso de que la TIIE de Fondeo deje de existir o publicarse, el Representante Comiin utilizard como tasa
sustituta para determinar la Tasa de Interés de Referencia y la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursitiles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE de



Fondeo.

Para determinar la TIIE de Fondeo Promedio, €l Representante Comuin utilizara la siguiente férmula:
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En donde:

TR = TIIE de Fondeo Promedio o Tasa de Interés de Referencia.

TFi = TIIE de Fondeo aplicable al i-ésimo dia del periodo correspondiente.

Nj = Niumero de dias efectivamente transcurridos entre (A) (i) el Dia Habil previo a la Fecha de

Emisién (incluyéndola) o (ii) el segundo Dia Hébil previo a la Fecha de Pago de Intereses del Periodo de
Intereses inmediato anterior (excluyéndola), segiin corresponda, y (B) el segundo Dia Habil previo a la Fecha
de Pago de Intereses del Periodo de Intereses correspondiente (incluyéndola).

Al resultado de la Tasa de Interés de Referencia (TR) se le deberd adicionar la Sobretasa, determinada en la
fecha de cierre de libro, para obtener la Tasa de Interés Bruto Anual (TB).

El interés que devenguen los Certificados Bursitiles se computard en la Fecha de Determinacion de la Tasa
de Interés Bruto Anual y deberd comprender los dfas naturales en el Periodo de Intereses correspondiente. Los
célculos para determinar las tasas y el monto de los intereses a pagar se efectuarén cerrdndose a centésimas.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursétiles serdn pagados en las Fechas de Pago de
Intereses descritas en la seccién “Periodicidad en el Pago de Intereses” contenida mds adelante.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo respecto de los Certificados Bursétiles, mientras
no sean amortizados, el Representante Comiin utilizar4 la siguiente férmula:
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Donde:
Ij= Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda.
VN = Valor nominal o Valor Nominal Ajustado, segin corresponda, de los Certificados Bursétiles en
circulacién.
TBj= Tasa de Interés Bruto Anual equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha
de Pago de Intereses correspondiente.
ND = Nidmero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente.

El Representante Comiin, a mds tardar el Dia Habil previo a cada Fecha de Pago de Intereses que corresponda,
dar4 a conocer por escrito al Indeval, a la CNBV a través de STIV-2, y ala Bolsa, a través de SEDI o a través
de cualesquiera de los medios que éstos determinen, la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al periodo en
curso, el monto de los intereses y, en su caso, de amortizacién de principal a pagar bajo los Certificados
Bursitiles y el Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursétil en circulacion.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Emisor determina que el Titulo que
ampara los Certificados Bursétiles de la Emisién, no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de éstos,
para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

El Emisor no estd obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencion o de cualquier



impuesto equivalente, aplicables en relacién con los pagos que realice respecto de los Certificados Bursétiles,
en el entendido que Indeval no intervendra ni seré responsable de la determinacidn o célculo de cualquier pago
derivado del Titulo, asi como de la realizacién de cualquier tipo de pago adicional o moratorio que derive de
la presente Emision.

I1.27. Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al Primer Periodo de Intereses de los Certificados
Bursatiles

Se dard a conocer por el Representante Comiin el Dia Hébil previo a la primera Fecha de Pago de Intereses,

£

calculada de conformidad con lo establecido en la seccién “Tasa de Interés” del Suplemento y del Titulo.
I1.28. Intereses Moratorios

En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de principal de los Certificados Bursitiles, se
devengarn intereses moratorios (en sustitucién de los ordinarios), sobre el principal insoluto vencido de los
Certificados Bursdtiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursitiles aplicable al Periodo de
Intereses en el que ocurra dicho incumplimiento (en el entendido que si el incumplimiento se da en una Fecha
de Pago de Intereses, se considerard la tasa aplicable al Periodo de Intereses que termina en dicha Fecha de
Pago de Intereses), mas 2% (dos por ciento).

Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha de incumplimiento y hasta que la suma
vencida de principal de los Certificados Bursétiles haya quedado fntegramente cubierta y serdn calculados
sobre 1a base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias naturales efectivamente transcurridos
en mora en ¢l entendido de que todas las cantidades que se reciban del Emisor se aplicardn en primer lugar al
pago de intereses moratorios, posteriormente al pago de intereses ordinarios, y finalmente al pago de principal.
La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios deberd ser pagada en la misma moneda que la
suma de principal y en el domicilio del Representante Comiin ubicado en Av. Paseo de la Reforma 284, piso
9, col. Jusrez, Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México, o en la direccién que el Representante Comun
notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, a més tardar a las 11:00 horas del dia en que
se efectiie el pago y en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entenderd pagado el Dia Habil siguiente.

I1.29. Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidardn cada 28 (veintiocho) dias, un
“Periodo de Intereses”), conforme al siguiente calendario y en las siguientes fechas en el entendido que si
cualquiera de dichas fechas es un dia inhabil, los intereses se liquidardn el Dia Hdbil inmediato siguiente,
calculdndose en todo caso los intereses respectivos por el niimero de dias naturales efectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente (cada una de dichas fechas, una “Fecha de Pago de
Intereses™), contra la entrega de las constancias que Indeval haya expedido. El primer pago de intereses
ordinarios se efectuard precisamente el 18 de mayo de 2026:

No. Fecha de inicio del periodo de intereses Fecha de Pago de Intereses

1 20 de abril de 2026 18 de mayo de 2026

2 18 de mayo de 2026 15 de junio de 2026

3 15 de junio de 2026 13 de julio de 2026

4 13 de julio de 2026 10 de agosto de 2026

5 10 de agosto de 2026 7 de septiembre de 2026
6 7 de septiembre de 2026 5 de octubre de 2026

7 5 de octubre de 2026 2 de noviembre de 2026
8 2 de noviembre de 2026 30 de noviembre de 2026
9 30 de noviembre de 2026 28 de diciembre de 2026
10 28 de diciembre de 2026 25 de enero de 2027



11 25 de enero de 2027 22 de febrero de 2027
12 22 de febrero de 2027 22 de marzo de 2027
13 22 de marzo de 2027 19 de abril de 2027

14 19 de abril de 2027 17 de mayo de 2027
15 17 de mayo de 2027 14 de junio de 2027
16 14 de junio de 2027 12 de julio de 2027

17 12 de julio de 2027 9 de agosto de 2027
18 9 de agosto de 2027 6 de septiembre de 2027
19 6 de septiembre de 2027 4 de octubre de 2027
20 4 de octubre de 2027 1 de noviembre de 2027
21 1 de noviembre de 2027 29 de noviembre de 2027
22 29 de noviembre de 2027 27 de diciembre de 2027
23 27 de diciembre de 2027 24 de enero de 2028
24 24 de enero de 2028 21 de febrero de 2028
25 21 de febrero de 2028 20 de marzo de 2028
26 20 de marzo de 2028 17 de abril de 2028
27 17 de abril de 2028 15 de mayo de 2028
28 15 de mayo de 2028 12 de junio de 2028
29 12 de junio de 2028 10 de julio de 2028
30 10 de julio de 2028 7 de agosto de 2028
31 7 de agosto de 2028 4 de septiembre de 2028
32 4 de septiembre de 2028 2 de octubre de 2028
33 2 de octubre de 2028 30 de octubre de 2028
34 30 de octubre de 2028 27 de noviembre de 2028
35 27 de noviembre de 2028 25 de diciembre de 2028
36 25 de diciembre de 2028 22 de enero de 2029
37 22 de enero de 2029 19 de febrero de 2029
38 19 de febrero de 2029 19 de marzo de 2029
39 19 de marzo de 2029 16 de abril de 2029

I1.30. Amortizacién de Principal

Los Certificados Bursitiles serdn amortizados en un solo pago a su valor nominal o, en su caso, a su Valor
Nominal Ajustado en la Fecha de Vencimiento. El Representante Comtin deberd dar aviso por escrito a Indeval,
o a través del medio que éste indique, por 1o menos con 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacion a la fecha sefialada
para la amortizacién de los Certificados Bursitiles.

II.31. Amortizacion Anticipada Voluntaria

El Emisor tendr4 el derecho de realizar una amortizacién total o parcial de forma anticipada de los Certificados
Bursitiles en cualquier momento durante la vigencia de la Emisién, mediante aviso a la CNBV, a través del
STIV-2, a la Bolsa a través del SEDI, y al Indeval por escrito o a través de los medios que €stas determinen,
con copia al Representante Comin, con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a la fecha de
amortizaci6n anticipada, debiendo sefialar la fecha en que se llevara a cabo la amortizacién correspondiente y
el monto de la amortizacidn.



En caso de que se dé la amortizacién anticipada, el Emisor pagara el valor mds alto entre: (i) el importe de
principal pendiente de pago, o (ii) el promedio del precio limpio de mercado de los Certificados Bursatiles
durante los dltimos 30 (treinta) dfas en que haya existido informacién disponible conforme a la valuacién
proporcionada por Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (“PIP”) y Valuacién Operativa y Referencias de
Mercado, S.A. de C.V. (“VALMER”). El Precio de Amortizacién Anticipada en ningin caso serd menor al
100% del valor nominal de los Certificados Bursdtiles a la fecha de amortizacién anticipada.

La Emisora publicard, con cuando menos 6 (seis) Dias Hébiles de anticipaci6n a la fecha en que pretenda
amortizar anticipadamente los Certificados Burstiles, el aviso respectivo a través del SEDI. Dicho aviso
contendr4 la fecha en que se llevaré a cabo la amortizaci6n, el monto del precio que deberd pagarse y los demas
datos necesarios para €l cobro de los Certificados Bursitiles, presentando de igual manera este aviso, ademds,
por escrito con la misma anticipacién a la CNBYV, a Indeval.

En caso de que el Emisor amortice anticipadamente los Certificados Burstiles conforme a la presente seccion,
los Tenedores no tendran derecho a recibir el pago de una prima por amortizacién anticipada. Asimismo, en
caso que la amortizacién total anticipada no se realice en una Fecha de Pago de Intereses, el Emisor cubrird los
intereses generados respecto al monto de la amortizacién anticipada en la fecha de la amortizacion anticipada,
de conformidad con la seccién “Periodicidad en el Pago de Intereses” del presente Suplemento.

El Emisor iinicamente podr4 realizar amortizaciones parciales anticipadas en una Fecha de Pago de Intereses,
mediante el ajuste del Valor Nominal Ajustado.

En caso que el Emisor realice una o varias amortizaciones parciales, el Representante Comun utilizara la
siguiente férmula para ajustar el valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacién (el “Valor Nominal

Ajustado™):

VNAt = VNAt-1 - AMPAt

En donde:

VNAt E Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles en circulacién.

VNAt-1 = Valor nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursdtiles en
circulacién en el Periodo de Intereses anterior.

AMPAt = Monto de la amortizacidn parcial.

Para determinar el valor nominal ajustado de cada Certificado Bursétil en circulacién, el Representante Comiin
utilizar la siguiente férmula:

VNAT = VNAt/NT

En donde:

VNAT e Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursitil en circulacién.
VNAt e Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles en circulacion.
NT e Niimero de Certificados Bursétiles en circulacion.

En caso de que, una vez publicado el aviso de amortizacion anticipada, el Emisor decida no ejercer su derecho
respecto de la amortizacién anticipada respectiva, el Emisor debera notificar dicha situaci6n al Representante
Comtin, a la CNBYV a través del STIV-2, a 1a Bolsa a través del SEDI y al Indeval por escrito (o por los medios
que éstas determinen), con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se pretendia
llevar a cabo la amortizacién anticipada voluntaria. En caso de que el Emisor no notifique al Representante
Comiin conforme a lo anterior, los gastos en los que llegue a incurrir el Representante Comtin respecto a dicho



cambio serdn con cargo al Emisor.

Cualquier amortizacién anticipada se llevara a cabo a través del Indeval, cuyas oficinas se encuentran ubicadas
en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México, o en la direccién que
Indeval notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, o mediante sistema electronico de
transferencia de fondos.

I1.32.

Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer a cargo del Emisor

Salvo que la asamblea de Tenedores de los Certificados Bursitiles, autoricen por escrito lo contrario, a partir
de la fecha de suscripcién del Titulo que ampare los Certificados Bursitiles y hasta que los Certificados
Bursitiles sean pagados en su totalidad, el Emisor se obliga a:

Obligaciones de Hacer del Emisor:

1.

Estados Financieros Internos. Divulgar al ptiblico inversionista, a través de los medios establecidos
por la legislacion aplicable, en la forma y fechas que sefialen las Disposiciones Generales, un
ejemplar completo de los estados financieros consolidados internos del Emisor al fin de cada
trimestre y cualquier otra informacién que el Emisor deba divulgar al piiblico trimestralmente
conforme a las Disposiciones Generales, incluyendo, sin limitacién, un documento en el que se
informe sobre la exposicién del Emisor a instrumentos financieros derivados al cierre del trimestre
anterior.

Estados Financieros Auditados. Divulgar al piiblico inversionista, a través de los medios
establecidos por la legislacién aplicable, en la forma y fechas que sefialen las Disposiciones
Generales, un ejemplar completo de los estados financieros auditados anuales del Emisor y cualquier
otra informacién que el Emisor deba divulgar al piblico anualmente conforme a las Disposiciones
Generales.

Otros Reportes. Divulgar al piiblico inversionista, a través de los medios establecidos en la
legislacién aplicable, en la forma y fechas que sefialen las Disposiciones Generales, aquellos
reportes (incluyendo eventos relevantes) que el Emisor deba divulgar al piblico conforme a las
Disposiciones Generales.

Casos de Vencimiento Anticipado. Informar por escrito al Representante Comiin, dentro de los 5
(cinco) Dias Hébiles siguientes a que cualquier Funcionario Responsable del Emisor tenga
conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que constituya un Caso de Vencimiento
Anticipado.

Destino de Recursos. Usar los recursos de la colocacién para los fines estipulados en el Titulo que
documenta la presente Emisién.

Prelacién de Pagos (Pari Passu). E1 Emisor haré lo necesario para que sus obligaciones al amparo
de los Certificados Bursdtiles constituyan obligaciones directas y quirografarias del Emisor y que
tengan la misma prelacién de pago, en caso de concurso mercantil, que sus demds obligaciones
directas y quirografarias, salvo por las preferencias establecidas por ministerio de ley.

Inscripcién de los Certificados Bursdtiles. Mantener la inscripcién de los Certificados Bursitiles en
el RNV y en el listado de la Bolsa.

Certificacién de Cumplimiento. El Emisor deberd entregar al Representante Comin, a més tardar
dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes al cierre de cada uno de los tres primeros trimestres
de cada ejercicio social del Emisor y dentro de los 40 (cuarenta) Dias Hébiles siguientes a la
conclusién del cuarto trimestre de cada ejercicio social del Emisor, una certificacién del



cumplimiento de las “Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor frente y/o en beneficio de
los Tenedores” contenidas en el Titulo.

9. Existencia Legal, Contabilidad v Autorizaciones: (i) Conservar su existencia legal y mantenerse
como negocio en marcha, salvo por lo permitido en el pirrafo nimero 1 de la seccién de
“Obligaciones de No Hacer”; (ii) mantener su contabilidad, de conformidad con las disposiciones
legales aplicables y las NIIF; y (iii) mantener vigentes todas las autorizaciones, permisos, licencias
o0 concesiones necesarias para el buen funcionamiento y explotacién de sus actividades, salvo por
aquellas autorizaciones, permisos, licencias o concesiones que, de perderse o revocarse, no afecten
de manera adversa y significativamente las operaciones o la situacién financiera del Emisor de
manera consolidada de tal suerte que se afecte la capacidad de pago y la solvencia del Emisor.

10. Giro del Negocio: Mantener mediante el desarrollo habitual de negocios, su giro preponderante de
negocios y el de sus Subsidiarias consideradas en conjunto.

11. Gravémenes: No constituir, ni que ninguna de sus Subsidiarias constituya, ningdn Gravamen, salvo
que (i) simultineamente a la creacion de cualquier Gravamen, el Emisor garantice en la misma forma
sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles; o (ii) se trate de Gravamenes Permitidos.

Obligaciones de Dar del Emisor:

1. A pagar la cantidad principal e intereses de los Certificados Bursitiles, conforme a lo establecido
en el Titulo que documenta la emisién.

2. A constituir en depdsito el importe de la amortizacién y, en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas del Indeval a més tardar a las 11:00 (once horas) de la fecha de

pago correspondiente.

3. A pagar de inmediato y sin necesidad de requerimiento alguno el saldo insoluto en el supuesto que
se dieran por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles.

4. A pagar oportunamente cualquier obligacién a su cargo.

Obligaciones de No Hacer del Emisor:

1. Giro de Negocios: No cambiar el giro preponderante de su negocio.

2. Fusiones y Escisiones: Venta de Activos Relevantes. El Emisor no podré fusionarse (o consolidarse
de cualquier otra forma) o escindirse, salvo que la sociedad o entidad que resulte de la fusién o
escisién asuma expresamente las obligaciones del Emisor conforme a los Certificados Bursatiles.
Asimismo, el Emisor no podr4 vender, transmitir o de cualquier otra forma disponer del 10% o mas
de los activos consolidados del Emisor, con base a los estados financieros més recientes disponibles.

3. Limitaciones al pago de dividendos. La Emisora se abstendrd de pagar dividendos en efectivo o en
especie si hubiere ocurrido y contina una Causa de Vencimiento Anticipado o si como
consecuencia de dicho pago, ocurre una Causa de Vencimiento Anticipado

I.33. Casos de Vencimiento Anticipado

En el supuesto que tenga lugar cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, un “Caso de Vencimiento
Anticipado™), se podrén dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles en los términos y
condiciones establecidos més adelante:

1. Falta de Pago Oportuno de Principal e Intereses. Si el Emisor deja de pagar el principal e intereses
al amparo de los Certificados Bursétiles, dentro de los 3 (tres) Dias Hébiles siguientes a su



vencimiento, con excepcién del iltimo pago de intereses, mismo que debera hacerse en la Fecha de
Vencimiento.

2. Incumplimiento de Obligaciones conforme a los Certificados Bursétiles. Si el Emisor incumpliere
con cualquiera de sus obligaciones derivadas de los Certificados Bursitiles distintas a la obligacién
de pagar principal e intereses al amparo de los Certificados Bursétiles, en el entendido que se
considerard que el Emisor se encuentra en incumplimjento de dichas obligaciones si dicho
incumplimiento no se subsanare dentro de los 15 (quince) dfas siguientes a la fecha en que el Emisor
hubiere recibido una notificacién por escrito del Representante Comtin en el que se especifique el
incumplimiento de la obligacién de que se trate.

3. Incumplimiento de Otras Obligaciones. Si (i) el Emisor no realiza el pago dentro de los 3 (tres) Dias
Hibiles siguientes, a su vencimiento, de cualquier cantidad de principal o de intereses pagadera
respecto de cualquier Deuda Importante, o (ii) se declarare el vencimiento anticipado derivado de
un incumplimiento del Emisor de cualquier Deuda Importante que obligue al Emisor a pagar una
cantidad mayor a E.U.A.$60°000,000.00 (Sesenta millones de Dé6lares 00/100 moneda de curso legal
de los Estados Unidos de América) (o su equivalente en cualquier otra moneda) antes de su
vencimiento programado.

4. No Validez de los Certificados Bursétiles. Si el Emisor rechazare, reclamare o impugnare la validez
o exigibilidad de sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursétiles.

5. Insolvencia. Si el Emisor es declarado en quiebra, insolvencia, concurso mercantil o cualquier otro
procedimiento similar por una autoridad judicial competente, mediante resolucién firme que no
admita recurso alguno, o si admite por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su
vencimiento.

6. Informacién Falsa. Si el Emisor proporciona al Representante Comiin o a los Tenedores,
informaci6n falsa o incorrecta en cualquier aspecto importante o significativo en relacién con el
Emisor, los Certificados Bursdtiles o el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Titulo que
ampara la Emisién, y dicha informacién no se haya rectificado en un periodo de 15 (quince) dias
contados a partir de la fecha en que el Emisor tenga conocimiento del error en la informacion
proporcionada.

7. Cambio de Control. Si ocurriere un acto o una serie de actos por virtud de los cuales un tercero, que
no mantenga el Control del Emisor, adquiera el Control de éste, debiendo cumplir el Emisor con los
requisitos establecidos en sus estatutos sociales.

8. Cancelacién de la Inscripcién.Si la inscripcién de los Certificados Bursétiles en el RNV es
cancelada.

9. Si el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias deja de pagar cantidades conforme a una o varias
sentencias judiciales definitivas, no susceptibles de apelacién o recurso alguno, dictadas en su contra
por un monto total de $ E.U.A.$100,000,000 (cien millones de Délares 00/100 moneda de curso
legal de los Estados Unidos de América) o su equivalente en cualquier otra moneda, y dichas
sentencias no son pagadas o garantizadas dentro de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes a la
fecha en que deban ser pagadas, en caso de que durante dicho periodo las mismas no hubieran sido
suspendidas, canceladas o garantizadas con motivo de su apelacion.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el péarrafo 1) anterior (y haya transcurrido el plazo de gracia
que se indica en dicho pérrafo 1)), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme al Titulo se podran
declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al menos 1 (un) Tenedor entregue una notificacién al
Representante Comtin indicando su intencién de declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursitiles,
en cuyo caso se haran exigibles de inmediato la suma de principal insoluta de los Certificados Burstiles, los
intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demds cantidades que se adeuden
conforme a los mismos. En caso de no haber solicitud por parte de Tenedor alguno una vez transcurridos 3




(tres) Dias Hébiles siguientes a aquel en el que haya ocurrido el evento mencionado en el pérrafo 1) anterior, el
Representante Comiin procederd a convocar -a una asamblea de Tenedores para que ésta resuelva en lo
conducente.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en el parrafo 2), 3), 6) y 9) (y haya transcurrido
el plazo de gracia que se indica en dichos parrafos 2), 3), 6) y 9) respecto de los eventos mencionados en los
mismos), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar
vencidas anticipadamente, siempre y cuando la asamblea de Tenedores resuelva declarar vencidos
anticipadamente los Certificados Burstiles, en cuyo caso se haran exigibles de inmediato la suma de principal
insoluta de los Certificados Bursétiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas
las demds cantidades que se adeuden conforme a los mismos. Para efectos de resolver sobre la declaracion de
vencimiento anticipado, los quérums de asistencia y votacién en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera
o ulterior convocatoria, serén los que se indican en el parrafo (g), inciso (4) de la seccién “Facultades y Reglas
de Instalacién de las Asambleas de Tenedores” mds adelante.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el péarrafo 4) anterior, los Certificados Bursatiles se darédn
por vencidos autométicamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacién, requerimiento
de pago, protesto o notificacién de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, haciéndose exigible de
inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursétiles, los intereses devengados y no pagados con
respecto a la misma y todas las demds cantidades que se adeuden conforme a Jos mismos.

El Representante Comiin dard a conocer a la Bolsa a través del SEDI, ala CNBV através del STIV-2 y a Indeval
por escrito, o a través de los medios que estos indiquen, en cuanto tenga conocimiento de algin Caso de
Vencimiento Anticipado. Asimismo, una vez que los Certificados Bursitiles sean declarados vencidos
anticipadamente, el Representante Comiin deberé de informar por escrito y de manera inmediata a Indeval, ala
Bolsa y a la CNBV que los Certificados Bursatiles han sido declarados vencidos anticipadamente, para lo cual
proporcionard a Indeval, en su caso, el documento mediante el cual se haya hecho constar el vencimiento
anticipado de los Certificados Bursétiles.

I1.34. Calificacién otorgada por S&P Global Ratings. S.A. de C.V.

“mxAAA” la cual significa “la deuda calificada con ‘mxAAA’ tiene la calificacién crediticia més alta que
otorga S&P Global Ratings en la escala nacional para México e indica que la capacidad de pago del emisor para
cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacién es extremadamente fuerte en relacién con otros
emisores en el mercado nacional”.

IL.35. Calificacién otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.

“AAA(mex)” la cual significa “las calificaciones nacionales ‘AAA’ indican la calificacion més alta asignada
por la calificadora en su escala de calificacién nacional para ese pais. Esta calificacion se otorga a los emisores
u obligaciones con la expectativa de riesgo de incumplimiento mas baja en relacion con todos los otros emisores
u obligaciones en el mismo pais o en la misma unién monetaria”.

Las calificaciones otorgadas por las agencias calificadoras de valores ni su confirmacién no constituyen
una recomendacién de inversién y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento de
conformidad con las metodologias de dichas agencias calificadoras.

I1.36. Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagardn en la
Fecha de Vencimiento o, en su caso, en la fecha en que sean amortizados anticipadamente, y en cada Fecha
de Pago de Intereses, respectivamente, mediante transferencia electrénica de fondos, en el domicilio de
Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, Alcaldia Cuauhtémoc,
C.P. 06500, Ciudad de México (o en la direccién que Indeval notifique en el caso de que cambie el domicilio
de sus oficinas), contra entrega del Titulo o las constancias que para tales efectos expida dicha institucién,
segin corresponda, o, en caso de mora, en las oficinas del Representante Comiin ubicadas en Av. Paseo de la




Reforma 284, piso 9, col. Judrez, Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México, o en la direccién que el
Representante Comtin notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, a mas tardar a las 11:00
horas del dia en que se efectie el pago y en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entenderé pagado
el Dia Habil siguiente.

En caso de que el pago de principal o intereses ordinarios no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estard
obligado a entregar el Titulo o la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente
cubierto; en cualquier caso, Indeval no serd responsable si no entrega el Titulo o la constancia correspondiente
a dicho pago, hasta en tanto el mismo no sea fntegramente cubierto.

I.37. Depositario

El titulo que ampara la Emisién de los Certificados Bursétiles a que hace referencia este Suplemento ha quedado
depositado en Indeval.

I1.38. Posibles Adquirentes
Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversién lo prevea expresamente.
I1.39. Derechos que los Certificados Bursatiles otorgan a sus Tenedores

Los Tenedores tendran derecho a recibir el pago del principal, de los intereses ordinarios y, en su caso, de los
intereses moratorios, en su caso correspondientes a los Certificados Bursdtiles.

I1.40. Régimen Fiscal

La tasa de retencién aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto de los intereses pagados conforme a los
Certificados Bursétiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en México para
efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 135 y demds aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto
en los articulos 153, 166 y demds aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente.

Los posibles adquirentes de los Certificados Bursitiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias
fiscales resultantes de su inversién en los Certificados Bursitiles, incluyendo la aplicacién de reglas especificas
respecto a su situacién particular. El régimen fiscal vigente podrd modificarse a lo largo de la duraci6n del
Programa y a lo largo de la vigencia de la presente Emisioén, por lo que los posibles adquirentes deberdn
consultar con sus asesores fiscales el régimen aplicable.

IL.41. Aumento en el Niimero de Certificados emitidos al amparo de la Emisién

Sujeto a las condiciones del mercado, el Emisor tendré el derecho de emitir y ofrecer piblicamente Certificados
Bursdtiles adicionales (los “Certificados Bursdtiles Adicionales”) a los Certificados Bursétiles (los
"Certificados Bursitiles Originales"). Los Certificados Bursdtiles Adicionales (i) se considerard que forman
parte de la emisi6n de los Certificados Bursétiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendrén la misma
clave de pizarra asignada por la Bolsa) y (ii) tendrdn los mismos términos y condiciones que los Certificados
Bursitiles Originales (incluyendo, sin limitacién, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada
Certificado Bursatil, obligaciones y casos de vencimiento anticipado).

En virtud de la adquisicién de Certificados Burstiles Originales, asi como de cualquier emision de Certificados
Bursatiles Adicionales, se entenderd que los Tenedores han consentido que el Emisor emita Certificados
Bursitiles Adicionales, por lo que la emisién y oferta piblica de los Certificados Bursdtiles Adicionales no
requerira la autorizacién de los Tenedores. La emisién de Certificados Bursétiles Adicionales se sujetard a lo
siguiente:

a) El Emisor podr4 emitir y ofrecer puiblicamente Certificados Bursitiles Adicionales, siempre y cuando



b)

c)

d)

11.42.

(i) las calificaciones de los Certificados Bursétiles Adicionales sean las mismas (o al menos no
inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursitiles Originales y que €stas dltimas
calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el nimero de Certificados
Bursitiles en circulacién o por cualquier otra causa) y (ii) el Emisor se encuentre al corriente en el
cumplimiento de sus obligaciones o no exista o pueda existir (como resultado de la emisién de
Certificados Bursétiles Adicionales) un Caso de Vencimiento Anticipado, conforme a los Certificados
Bursitiles Originales.

El monto miximo de Certificados Bursétiles Adicionales que el Emisor podrd emitir y ofrecer
piiblicamente, sumado al monto de las emisiones en circulacién (incluyendo la emisién de los
Certificados Bursétiles Originales), no podrd exceder el monto total autorizado del Programa.

En la fecha de emisién de los Certificados Bursdtiles Adicionales, el Emisor deberd canjear el Titulo
que represente los Certificados Bursétiles Originales (depositado en Indeval) por un nuevo titulo que
ampare los Certificados Bursitiles Originales mds los Certificados Bursitiles Adicionales, y depositar
dicho titulo en Indeval. Dicho titulo hara constar inicamente las modificaciones que sean necesarias
para reflejar la emisién de los Certificados Bursétiles Adicionales, es decir, (i) el monto total de la
Emisién, (ii) el ndmero total de Certificados Bursdtiles amparados por el titulo (que sera igual al
nimero de Certificados Bursétiles Originales mds el niimero de Certificados Bursétiles Adicionales),
(iii) la fecha de emisi6n (que serd la fecha de emisi6n de los Certificados Bursatiles Adicionales), (iv)
el plazo de vigencia de la Emision, cuyo plazo serd igual al plazo que exista entre la fecha de emisién
de los Certificados Bursdtiles Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados Bursétiles
Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo serd la misma fecha de
vencimiento que la de los Certificados Bursdtiles Originales, y (v) en su caso el destino de los recursos.

La fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales podra o no coincidir con la fecha en
que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al Titulo que ampare la emisién de
Certificados Bursétiles Originales. El precio de los Certificados Bursétiles Adicionales deberd reflejar
los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el Periodo de Intereses vigente, en el
entendido que los Certificados Bursatiles Originales continuardn devengando intereses en el Periodo
de Intereses que se encuentren en vigor a la fecha de emisién de los Certificados Bursitiles
Adicionales y los Certificados Bursitiles Adicionales devengarén intereses desde la fecha en que
inicie el Periodo de Intereses vigente de los Certificados Bursétiles Originales por lo que los
Certificados Bursétiles Adicionales tendran derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el
Periodo de Intereses en curso en su fecha de emisién a la tasa aplicable a los Certificados Bursétiles
Originales.

Ni la emisién de los Certificados Bursitiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacién de
los Certificados Bursdtiles Originales derivado de la misma constituirdn novacion.

Los Certificados Bursétiles Adicionales podrén colocarse a un precio distinto a su valor nominal,
dependiendo de las condiciones de mercado.

Legislacion aplicable y jurisdiccién

Los Certificados Bursitiles objeto de la presente Emision se regirdn e interpretardn conforme a la legislacion
mexicana aplicable. El Emisor, el Representante Comun y, por virtud de la adquisicién de los Certificados
Bursitiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccién de los tribunales federales competentes con sede en la
Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursitiles, cualquier asamblea
de Tenedores, y/o cualquier documento relacionado con la Emisién, renunciando a cualquier otro fuero que
pudiera corresponderles por razén de domicilio, presente o futuro, o por cualquier otra razon.

11.43.

Representante Comiin

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.



IL.44. Intermediarios Colocadores

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México y Casa de Bolsa Santander,
S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México.

I1.45. Mecanismo de Asignacién

El criterio de asignacién ser4 discrecional a tasa tnica. En el entendido que los inversionistas al ingresar sus
érdenes de compra para la construccién del libro se someten a las practicas de mercado respecto a la modalidad
de asignacién discrecional por parte del Emisor y de los Intermediarios Colocadores.

IL46. Fuente de recursos necesarios para el pago de los Certificados Burstiles

Los recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago derivadas de los Certificados Bursitiles
provendrén del flujo de efectivo que genere el Emisor en el curso ordinario de sus operaciones o de cualquier
otra fuente del Emisor.

I1.47. Autorizacién Corporativa de la Emisora

Mediante Sesién de la Junta Directiva del Emisor de fecha 16 de abril de 2024, en la cual se encontraban
presentes la totalidad de los miembros de dicho érgano colegiado, se resolvid, por unanimidad, entre otros
asuntos, el establecimiento del Programa y llevar a cabo una o varias emisiones de Certificados Bursitiles al
amparo del mismo durante su vigencia.

I1.48. Limitantes durante la vigencia de los Certificados Bursitiles

No existen limitantes para el Emisor, ni se prevé que existan durante la vigencia de la emision.

IL49. Autorizacién de la CNBV

La CNBV, mediante oficio nimero 153/4763/2026 de fecha 15 de abril de 2026, otorgé el nimero de
inscripcién en el RNV de la tercera emisién de Certificados Bursitiles que el Emisor emite al amparo del
Programa en los términos descritos en el presente Suplemento.

Los Certificados Bursdtiles se encuentran inscritos con el nimero 3386-4.19-2024-004-03 en el RNV.

La inscripcién en el RNV no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la

Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Suplemento, ni convalida los
actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.



. Factores de Riesgo

Los factores de riesgo relacionados con el Emisor, los Certificados Bursétiles y con México, se encuentran
descritos en el Prospecto, mismo que puede ser consultado en la pagina de internet de la Bolsa y de la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores en https://www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv respectivamente y en la
pégina de internet del Emisor en www.bladex.com.

La tasa de interés de los Certificados Bursdtiles se basa en la TIIE de Fondeo Promedio y la TIIE de Fondeo,
las cuales son relativamente nuevas en el mercado

Para cada Periodo de Interés, la tasa de interés de los Certificados Bursitiles se basa en la TIIE de Fondeo
Promedio, que se calcula utilizando la TIIE de Fondeo publicada por el Banco de México de acuerdo con la
férmula descrita en la seccién “Tasa de Interés; Forma de Célculo de los Intereses” y no en la TIIE de Fondeo
publicada en o con respecto a una fecha particular durante dicho Periodo de Intereses. Ademds, si la TIIE de
Fondeo con respecto a una fecha en particular durante un Periodo de Intereses es negativa, su contribucion a la
TIIE de Fondeo Promedio serd menor que uno, lo que resultard en una reduccién de la TIIE de Fondeo Promedio
utilizada para calcular el interés pagadero de los Certificados Bursitiles en la Fecha de Pago de Intereses para
dicho Periodo de Intereses.

Existe un precedente de mercado muy limitado para valores que utilizan la TIIE de Fondeo como tasa de interés.
Ademis, el Banco de México recién comenzé a publicar la TIIE de Fondeo el 16 de enero de 2020. En
consecuencia, el uso de la TIIE de Fondeo o la férmula especifica para la TIIE de Fondeo Promedio utilizada
en la Emisién puede no ser ampliamente adoptada en el futuro por otros participantes del mercado. Si el mercado
adopta un método de célculo diferente, eso probablemente afectarfa adversamente la liquidez y el valor de
mercado de los Certificados Bursatiles.

La TIIE de Fondeo Promedio con respecto a un periodo de interés particular solo podrd determinarse cerca
del final del periodo de interés relevante

La TIIE de Fondeo Promedio aplicable a un Periodo de Intereses particular y, por lo tanto, el monto de interés
pagadero con respecto a dicho Periodo de Intereses se determinard en la Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Bruto Anual aplicable al Periodo de Intereses correspondiente. Debido a que cada una de estas fechas
estd cerca de la Fecha de Pago de Intereses, no se sabrd el monto de interés pagadero con respecto a un Periodo
de Intereses en particular hasta poco antes de la Fecha de Pago de Intereses y puede ser dificil para el
inversionista estimar de manera confiable el monto de interés que se pagard en cada una de dichas Fecha de
Pago de Intereses. Ademds, es posible que algunos inversionistas no quieran o no puedan negociar los
Certificados Bursitiles sin cambios en sus sistemas. Estos factores podrian afectar negativamente la liquidez y
el valor de mercado de los Certificados Bursatiles.



Iv. Forma de Cilculo de los Intereses

A partir de su Fecha de Emisi6n, y hasta su total amortizacién a mds tardar en la Fecha de Vencimiento, los
Certificados Bursitiles devengaran un interés ordinario sobre su Valor Nominal, o en su caso, su Valor Nominal
Ajustado, a una Tasa de Interés Bruto Anual (segiin dicho término se define més adelante) que el Representante
Comiin calculara por lo menos con 1 (un) Dia Hébil de anticipacién a la fecha de pago de intereses que se
determinara conforme al calendario de pagos que aparece en la seccién “Periodicidad en el Pago de Intereses”
del Suplemento y del Titulo que representa los Certificados Bursétiles (cada uno de dichos Dias Hébiles
anteriores, la “Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual”), computado a partir de la Fecha de
Emisién o del inicio de cada Periodo de Intereses y que regird precisamente durante ese Periodo de Intereses,
de conformidad con lo que se detalla a continuacion. En el entendido que, para el primer Periodo de Intereses,
la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable serd aquella que se establece en la Seccién “Caracteristicas de 1a Oferta
— Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al Primer Periodo de Intereses de los Certificados Bursétiles” del
presente Suplemento.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculard mediante la adicién de 0.60%
(cero punto sesenta por ciento) (la “Sobretasa”) al resultado redondeado a dos decimales, de multiplicar los
factores resultantes de sumar (i) 1 (uno) mds (ii) la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un Dia Habil
(“TIIE de Fondeo™), correspondiente a cada dia transcurrido entre (A) (i) el Dia Hébil previo a la Fecha de
Emisién (incluyéndola) o (ii) el segundo Dia Hébil previo a la Fecha de Pago de Intereses del Periodo de
Intereses inmediato anterior (excluyéndola), segiin corresponda, y (B) el segundo Dia Habil previo a la Fecha
de Pago de Intereses del Periodo de Intereses correspondiente (incluyéndola), de conformidad con la férmula
expresada en el siguiente pérrafo (la “Tasa de Interés de Referencia” o “TIIE de Fondeo Promedio”). El célculo
de la TIIE de Fondeo Promedio utilizar4 la TIIE de Fondeo del Dia Habil inmediato anterior para aquellos
dfas inhdbiles dentro del periodo correspondiente. La TIIE de Fondeo ser4 la calculada y dada a conocer por
el Banco de México por el medio masivo de comunicacién que éste determine o a través de cualquier otro
medio electrénico, de cémputo o de telecomunicacién, -incluso internet- autorizado al efecto precisamente
por Banco de México. Si se llegara a presentar un dia que no fuese un Dia Habil dentro del periodo de cdlculo
de la composicién de la TIIE Fondeo, para dicho dia que no fuese un Dia Hébil se utilizard 1a TIIE de Fondeo
del Dia Habil inmediato anterior.

En caso de que la TIIE de Fondeo deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa
sustituta para determinar la Tasa de Interés de Referencia y la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursitiles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE de
Fondeo.

Para determinar 1a TIIE de Fondeo Promedio, el Representante Comiin utilizard la siguiente férmula:

N;
. l—’I(H TF, ) | 36,000
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=

En donde:

TR = TIIE de Fondeo Promedio o Tasa de Interés de Referencia.

TFi = TIIE de Fondeo aplicable al i-ésimo dia del periodo correspondiente.

Nj = Niimero de dias efectivamente transcurridos entre (A) (i) el Dia Hébil previo a la Fecha de

Emisién (incluyéndola) o (ii) el segundo Dia Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses del Periodo de
Intereses inmediato anterior (excluyéndola), segin corresponda, y (B) el segundo Dia Hébil previo a la Fecha
de Pago de Intereses del Periodo de Intereses correspondiente (incluyéndola).

Al resultado de la Tasa de Interés de Referencia (TR) se le deberd adicionar la Sobretasa, determinada en la
fecha de cierre de libro, para obtener la Tasa de Interés Bruto Anual (TB).



El interés que devenguen los Certificados Bursitiles se computard en la Fecha de Determinacién de la Tasa
de Interés Bruto Anual y deber4 comprender los dias naturales en el Periodo de Intereses correspondiente. Los
célculos para determinar las tasas y el monto de los intereses a pagar se efectuardn cerrdndose a centésimas.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles serdn pagados en las Fechas de Pago de
Intereses descritas en la seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses” contenida mas adelante.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo respecto de los Certificados Bursdtiles, mientras
no sean amortizados, el Representante Comuin utilizaré la siguiente férmula:

L= VN (D n
.= * * N,
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Donde:

Ij= Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda.

VN = Valor nominal o Valor Nominal Ajustado, segin corresponda, de los Certificados Bursatiles en
circulacidn.

TBj= Tasa de Interés Bruto Anual equivalente al niimero de dfas efectivamente transcurridos hasta la Fecha
de Pago de Intereses correspondiente.

NDE = Nimero de dfas naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente.

El Representante Comuin, a més tardar el Dia Hébil previo a cada Fecha de Pago de Intereses que corresponda,
dar4 a conocer por escrito al Indeval, a la CNBV a través de STIV-2, y a la Bolsa, a través de SEDI o a través
de cualesquiera de los medios que éstos determinen, la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al periodo en
curso, el monto de los intereses y, en su caso, de amortizacién de principal a pagar bajo los Certificados
Bursitiles y el Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursétil en circulacién.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Emisor determina que el Titulo que
ampara los Certificados Bursitiles de la Emisi6n, no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de éstos,
para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

El Emisor no est4 obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencién o de cualquier
impuesto equivalente, aplicables en relacién con los pagos que realice respecto de los Certificados Bursitiles,
en el entendido que Indeval no intervendra ni serd responsable de la determinacién o cilculo de cualquier pago
derivado del Titulo, as como de la realizacién de cualquier tipo de pago adicional o moratorio que derive de
la presente Emision.



V. Destino de los Fondos

Los recursos netos obtenidos por el Emisor son $4,248,896,455.83 (cuatro mil doscientos cuarenta y ocho
millones ochocientos noventa y seis mil cuatrocientos cincuenta y cinco Pesos 83/100 Moneda Nacional),
considerando 1a suma del monto asignado en el libro primario y el Monto de Sobreasignacion. Los recursos
netos obtenidos por el Emisor como resultado de esta Emision de Certificados Bursatiles, serdn destinados para
satisfacer sus necesidades operativas, incluyendo el financiamiento de sus operaciones activas (sin que a la
fecha de la Emisién tengan un destino especifico y sin que se vayan a destinar para la adquisicion de activos
distintos a los del giro normal del negocio del Emisor, el financiamiento de otros negocios ni la amortizacion
de deuda), a fin de poder realizar las operaciones permitidas conforme a las disposiciones legales aplicables.



VI Plan de Distribucion

La presente Emisién contemplé la participacién de Casa de Bolsa BBVA Meéxico, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA México y Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México,
quienes actuaron como intermediarios colocadores lideres y ofrecieron los Certificados Bursitiles bajo la
modalidad de mejores esfuerzos. El Intermediario Colocador Lider que realizé la operacién de registro (cruce)
de los Certificados Bursétiles y liquidé al Emisor los recursos netos de esta Emision fue Casa de Bolsa
Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México.

Los Certificados Bursitiles fueron colocados por los Intermediarios Colocadores conforme a un plan de
distribucién, el cual tuvo como uno de sus objetivos principales tener acceso a una base de inversionistas diversa
y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compafifas de seguros,
sociedades de inversién especializadas en fondos de ahorro para el retiro, fondos de inversién y fondos de
pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad. Asimismo, los Intermediarios Colocadores
pudieron colocar los Certificados Bursitiles con otros inversionistas, tales como inversionistas de banca
patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano.

Para efectuar la colocacién de los Certificados Bursdtiles, el Emisor, junto con los Intermediarios Colocadores,
realiz6é uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contacté por via telefénica a dichos
inversionistas y, en algunos casos, sostuvo reuniones separadas con esos inversionistas.

Cualquier persona que pudiera invertir en los Certificados Bursétiles de conformidad con lo previsto en el
presente Suplemento, tuvo la oportunidad de participar en la colocacién de los mismos conforme al proceso
que se describe en este Suplemento. Salvo que su régimen de inversién no lo permitiera, todos los posibles
inversionistas que participaron en dicho proceso participaron en igualdad de condiciones en los términos
descritos a continuacién y sujeto a los criterios de asignacién que se enuncian més adelante.

Para la asignacién de los Certificados Burstiles no existieron montos minimos ni méximos por inversionista,
ni tampoco se utilizé el concepto de primero en tiempo primero en derecho. Los Certificados Bursatiles se
colocaron a través del mecanismo de construccién de libro mediante asignacién discrecional a tasa Unica.
Asimismo, tanto el Emisor como los Intermediarios Colocadores se reservaron el derecho de declarar desierta
la oferta de los Certificados Bursitiles y 1a consecuente construccién del libro.

Para la formacién de la demanda de los Certificados Bursétiles, los Intermediarios Colocadores utilizaron los
medios comunes para recepcién de demanda, es decir via telefénica: a través de Casa de Bolsa BBVA México,
S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México a los teléfonos 55 5621 9666 y 55 5261 2658; a través de Casa
de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México a los teléfonos +52 55 5269 8843 y +52
55 5269 8792, a través de los cuales los inversionistas potenciales presentaron érdenes irrevocables de compra
de los Certificados Bursitiles.

Los Intermediarios Colocadores recibieron ordenes para la construccién de libro a partir de las 9:00 horas de la
fecha sefialada en este Suplemento y el libro se cerr6 una vez que los Intermediarios Colocadores Conjuntos asi
lo determinaron, pero en todo caso antes de las 23:59 horas del dfa sefialado en este Suplemento para el cierre
de libro.

El aviso de oferta publica de la presente Emisién se public6 un dia antes de la fecha de construccion del libro.
El mismo dia de la fecha de construccién de libro, se publicé un aviso de colocacién con fines informativos



indicando las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursitiles a través del sistema SEDI de la Bolsa. La
fecha de construccién de libro fue el 16 de abril de 2026.

La operacién de registro de los Certificados Bursitiles, asi como la liquidacién en la Bolsa, se realiz6 2 (dos)
Dias Hébiles después a la fecha de construccién del libro.

Los Intermediarios Colocadores mantienen relaciones de negocios con el Emisor y, junto con sus afiliadas, le
prestan diversos servicios financieros periédicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado
(incluyendo los que recibirdn por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores, por la colocacion
de los Certificados Bursatiles). Los Intermediarios Colocadores consideran que su actuacién como
Intermediarios Colocadores en la Emision de los Certificados Bursitiles no representé ni resulté en conflicto
de interés alguno.

Los Certificados Bursétiles colocados a que se refieren los parrafos anteriores, se reportan en este Suplemento
bajo la modalidad “pot” o “conjunta”. Es decir, que las 6rdenes fueron presentadas por los Intermediarios
Colocadores, independientemente del intermediario colocador a través del cual fueron recibidas, por lo que la
distribuci6n entre cada uno de los Intermediarios Colocadores de los Certificados Bursétiles colocados se llevo
a cabo en partes iguales. La comisién correspondiente a cada Intermediario Colocador se pagé conforme a lo
acordado en el Contrato de Colocacién y lo descrito en la seccién “Gastos Relacionados con la Oferta” de este
Suplemento.

Cada uno de los Intermediarios Colocadores concentré las posturas recibidas de los inversionistas como se
indica en el pérrafo anterior y registré éstas en la construccién del libro.

El 50% que corresponde a 21,325,000 (veintitin millones trescientos veinticinco mil) de los Certificados
Bursitiles fueron colocados por Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México,
de entre los cuales 10.08% fueron colocados entre personas integrantes del mismo Grupo Empresarial (segin
dicho término se define en la LMV) al que pertenece y 50% que corresponde a 21,325,000 (veintitin millones
trescientos veinticinco mil) de los Certificados Bursétiles fueron colocados por Casa de Bolsa Santander, S.A.
de C.V., Grupo Financiero Santander México, de entre los cuales ninguno fue colocado entre personas
integrantes del mismo Grupo Empresarial (segin dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores) al
que pertenece.

Las personas relacionadas de los Intermediarios Colocadores que adquirieron Certificados Bursitiles
participaron en igualdad de condiciones que el resto de los inversionistas.

Ni el Emisor ni los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento de que cualquier Persona Relacionada
(segiin dicho término se define en la LMV) con el Emisor o alguno de sus principales accionistas, directivos o
miembros del consejo de administracién, hayan adquirido parte de los Certificados Bursatiles.

Algunas personas adquirieron més del 5% (cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles, en lo individual o
en su conjunto.

Las 6rdenes de compra presentadas a una tasa igual a la tasa tnica (la tasa maxima asignada) fueron asignadas
a tasa nica hasta alcanzar el monto convocado. Asimismo, el Emisor tuvo el derecho, mas no la obligacién, de
realizar una sobreasignacion, la cual se levé a cabo en la Fecha de Cierre de Libro, considerando las condiciones
de mercado. El Monto de Sobreasignacién fue de $1,765°000,000.00 (mil setecientos sesenta y cinco millones
de Pesos 00/100 M.N.), y fue aplicable respecto de aquellas 6rdenes de compra presentadas por los
Intermediarios Colocadores, en el entendido que dichas 6rdenes de compra fueron asignadas a la misma tasa y



precio al que cerré el libro. El monto total de la Emisi6n es igual a la suma del monto asignado en el libro
primario més el Monto de Sobreasignacion.

Los Intermediarios Colocadores conjuntos presentaron sus posturas mediante el uso de la plataforma electrénica
que previamente fue determinada. La asignacién de las 6rdenes de compra se efectud atendiendo la
participacién de cada uno de los Intermediarios Colocadores en el armado del libro primario.



VII. Gastos Relacionados con la Oferta

El Emisor obtendra como resultado de la Emisién $4,265°000,000.00 (cuatro mil doscientos sesenta y cinco
millones de Pesos 00/100 M.N.), considerando la suma del monto asignado en el libro primario y el Monto de
Sobreasignacién, monto del cual se deducirdn los gastos relacionados con la Emisién, que ascienden a
aproximadamente $16°103,544.17 (dieciséis millones ciento tres mil quinientos cuarenta y cuatro Pesos 17/100
M.N.), lo que resulta en recursos netos de $4,248°896,455.83 (cuatro mil doscientos cuarenta y ocho millones
ochocientos noventa y seis mil cuatrocientos cincuenta y cinco Pesos 83/100 M.N.).

Los principales gastos relacionados con la Emisién contemplada en el presente Suplemento se detallan a
continuacién. Los montos descritos a continuacién incluyen (salvo por el concepto mencionado en el punto 1y
el punto 3 de la relacién siguiente) el impuesto al valor agregado correspondiente:

1. Costo de inscripcién de los Certificados Bursétiles en el RNV
2. Cuota por listado en la Bolsa

3. Comisién de BBVA

4. Comisién de Santander

5. Honorarios del asesor legal independiente mexicano

6. Honorarios del Representante Comiin

7. Honorarios de S&P Global Ratings, S.A. de C.V. como Agencia
Calificadora

8. Honorarios de Fitch México, S.A. de C.V. como Agencia Calificadora
9. Indeval

10. Construccién de libro

11. Honorarios de los auditores externos

Total

$1,492,750.00
$556,800.00

$5,331,250.00

$5,331,250.00
$411,985.60
$484,983.47

$890,532.00

$1,212,113.00
$87.00
$63,800.00
$327,993.10
$16,103,544.17



VIII. Estructura de Capital después de la Oferta

La siguiente tabla muestra la estructura del capital del Emisor, considerando una emisién de $4,265°000,000.00
(cuatro mil doscientos sesenta y cinco millones de Pesos 00/100 MLN.). A continuacién se presenta la estructura
de capital del Emisor al 31 de diciembre de 2025.

BANCO LATINOAMERICANO DE COMERCIO EXTERIOR, S.A.
ESTRUCTURA DE CAPITAL
31 de diciembre de 2025
(cifras en miles Ddlares)

Antes de la oferta Después de la oferta
Activo Total $ 12,786,393 $ 13,023,733
Pasivo y Capital
Deuda a corto plazo*
Obligaciones (Bancaria) $ 1,518,006 1,518,006
Deuda (Bursatil) 1,753 1,753
Otros pasivos circulantes 130,509 130,509
Obligaciones y Deuda a corto plazo $ 1,650,268 1,650,268
Deuda a largo plazo**
Obligaciones (Bancaria) 762,610 762,610
Deuda (Bursitil) 1,748,020 1,985,360
Pasivo por arrendamiento 18,429 18,429
Obligaciones y Deuda a largo plazo $ 2,529,059 $ 2,766,399
Pasivo Total $ 11,107,646 $ 11,344,986
Patrimonio 1,678,747 1,678,747
Suma Pasivo y Capital $ 12,786,393 § 13,023,733

* Con vencimiento menor a 1 afio. Obligaciones (Bancaria) y Deuda (Bursétil) incluyen costos de emisién e
intereses por pagar.

** Con vencimiento superior a 1 afio. Obligaciones (Bancaria) y deuda (Bursitil) incluyen costos de emision e
intereses por pagar.

*** [ a jnformacién anterior, es presentada de manera distinta al Estado de Situacién Financiera al 31 de
diciembre de 2025 y fue elaborado con informacién contenida en los Estados financieros auditados al 31 de
diciembre de 2025, mismos que se incorporan por referencia en el presente Suplemento.

*+** Tasa de cambio utilizada USD/MXN 17.97 al 31 de diciembre de 2025.



IX. Funciones del Representante Comiin

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, seré el representante comiin de los Tenedores
y, mediante su firma en el Titulo acepta dicho cargo, asi como sus derechos y obligaciones, de conformidad
con lo establecido en los articulos 64, fraccién XIII, 68 y 69 de la LMV y el articulo 68 de las Disposiciones
Generales (con las precisiones, aclaraciones, y limitaciones que se pactan mas adelante).

El Representante Comiin tendr4 las facultades, los derechos y obligaciones que se confieren en el Titulo, asi
como en la LMV, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en lo que resulte aplicable y las
Disposiciones Generales. Para todo aquello no expresamente previsto en el Titulo, el Representante Comun
actuara de conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores conforme a lo dispuesto en el Titulo
(para efectos de que no haya lugar a dudas, el Representante Comiin no representa a los Tenedores de forma
individual, sino de manera conjunta), para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacién con los
Certificados Bursatiles a menos que se indique otra cosa en el Titulo.

El Representante Comin tendré, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

(a) Incluir su firma autégrafa en los Certificados Bursdtiles, en términos de la fraccién XIII del articulo 64 de
la LMV, para hacer constar la aceptacién de su cargo, asi como sus obligaciones y facultades en términos de
las disposiciones legales aplicables.

(b) Derecho de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos establecido en el Titulo.

(c) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime necesario o
conveniente y cuando se requiera conforme al Titulo, designar a la persona que deba actuar como secretario en
las mismas y ejecutar sus decisiones.

(d) Representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier otra persona o autoridad competente.

(e) Llevar a cabo los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores al amparo
del Titulo.

(f) Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacién de la asamblea de Tenedores, cuando
esta se requiera, los documentos o contratos que, en su caso, deban subscribirse o celebrarse con el Emisor.

(g) Calcular y publicar los pagos de intereses y, en su caso, de principal respecto de los Certificados Bursatiles
y, en su caso, el Valor Nominal Ajustado, asf como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para cada Periodo
de Intereses.

(h) Notificar a los Tenedores, la Bolsa y la CNBV acerca de cualquier Caso de Vencimiento Anticipado en
cuanto tenga conocimiento del mismo, a través del SEDI y el STIV-2 respectivamente, o de cualquier otro
sistema que resulte aplicable, y a Indeval por escrito o a través de los medios que éste determine, asi como
cuando se haya declarado el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles.

(i) Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago a estos ultimos de los
intereses y amortizaciones correspondientes.

(j) Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas en el Titulo y en las disposiciones legales
aplicables.

(k) Las demas establecidas en el Titulo.

(1) Publicar cualquier informacién al gran piiblico inversionista respecto del estado que guarda la Emision; en
el entendido que, cualquier informacién que sea de carécter confidencial deberd siempre identificarse como tal,
ya que el Representante Comtin podra revelar al piiblico inversionista cualquier informacién que se haya hecho
de su conocimiento y que no se haya identificado como confidencial.



(m) En general ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la LMV, la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, las Disposiciones Generales y los sanos usos y practicas
bursétiles a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin en tal carécter, en términos del Titulo
o de 1a legislaci6n aplicable, serdn obligatorios y se considerardn aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun estard obligado a verificar, a través de la informacin que el Emisor le hubiere
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de Jas obligaciones del Emisor establecidas
en el Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa que no estén
directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursitiles).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comiin tendra el derecho de solicitar al Emisor, a sus
auditores externos, asesores legales o cualquier persona que le preste servicios relacionados con los Certificados
Bursétiles, la informacién y documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones
del Emisor que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, el Emisor estard obligado a entregar dicha informacién
y documentacién y de requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros que proporcionen al
Representante Comiin la informacién y documentacién y en los plazos razonables que este solicite para el
cumplimiento de sus funciones, en el entendido de que el Representante Comiin podré hacer dicha informacién
del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacién se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademéds, de que los Tenedores estardn obligados a tratar dicha
informacién de manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma (siempre que no sea de
carécter piblico).

E] Representante Comtin podr4 realizar visitas o revisiones a las personas referidas en el parrafo anterior, una
vez al aifio, y en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando sea en dias y horas
hébiles, y le hubiere entregado un aviso al Emisor con 15 (quince) dfas de anticipacion a la fecha en que se
desee llevar a cabo la visita o revisién respectiva, en el entendido de que si se trata de un asunto urgente, segiin
lo estime de esa manera el Representante Comiin, la notificacién deberd realizarse con por lo menos 8 (ocho)
Dias Hébiles de anticipacién a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacién solicitada y en los tiempos sefialados en el
péarrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el Titulo, tendrd la obligacién de solicitar inmediatamente al Emisor que se haga del
conocimiento del piblico, a través de un evento relevante dicho incumplimiento, en el entendido que en caso
de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Hébiles siguientes
a la notificacién realizada por el Representante Comun, este tendré la obligacién de publicar dicho evento
relevante en forma inmediata.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comin podra solicitar a la asamblea de Tenedores
0, en su caso, esta Gltima ordenar que se contrate a terceros especialistas en la materia de que se trate, que
considere necesario y/o conveniente para que le auxilien en el camplimiento de sus obligaciones de revision
establecidas en el Titulo y en la legislacién aplicable, en cuyo caso, el Representante Comuin estard sujeto a las
responsabilidades que establezca la propia asamblea de Tenedores al respecto, y, en consecuencia, podré
confiar, actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas,
segtn lo determine la asamblea de Tenedores. En caso de que la asamblea de Tenedores no apruebe la
contratacién antes referida, el Representante Comun solamente responderd de las actividades que le son
directamente imputables en términos de las disposiciones legales aplicables. Lo anterior en el entendido que si
la asamblea de Tenedores autoriza la contratacién de dichos terceros, pero no se le proporcionan al
Representante Comiin los recursos suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del
Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para el Distrito Federal
(vigente en la Ciudad de México) y sus correlativos articulos en los Cédigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Cédigo Civil Federal con relacion a su carcter de mandatario en términos del
articulo 217 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en el entendido que el Representante Comtin
no estaré obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de dichos terceros especialistas y



no seré responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacién por falta de recursos para llevar
a cabo dicha contratacién porque no le sean proporcionados.

El Representante Comiin deber4 rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean solicitadas por
la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

El Representante Comiin podrd ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remoci6n solamente surtird efectos a partir de la fecha en que el representante comiin
sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo. La designacion de
un nuevo representante comin tnicamente podrd recaer en una casa de bolsa o institucién de crédito.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los
Tenedores conforme a los Certificados Bursdtiles hayan sido pagadas en su totalidad (incluyendo, en su caso,
los intereses moratorios pagaderos conforme a los mismos) o, en su caso, a la fecha en que un representante
comun sustituto haya sido designado, aceptado el cargo y tomando posesién del mismo.

El Representante Comin en ningin momento estard obligado a erogar ningiin tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los actos y funciones, facultades y
obligaciones que le corresponden por virtud de su encargo conforme al Titulo y/o la legislacién aplicable.



X. Asambleas de Tenedores

(a) Las asambleas de los Tenedores representardn al conjunto de éstos y se regirdn, en todo caso, por las
disposiciones del Titulo, de la LMV, las disposiciones aplicables de la Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédito y cualquier otra aplicable de manera supletoria, siendo vélidas sus resoluciones respecto de todos
los Tenedores, atin para los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto del Emisor que en términos
del Titulo se encuentre sujeto a la aprobacién de los Tenedores, deberd someterse a la asamblea de Tenedores.

(b) La asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante Comin.

(c) El Emisor o los Tenedores que, en su conjunto o en lo individual, representen un 10% (diez por ciento) de
los Certificados Bursdtiles en circulacién podrén pedir al Representante Comiin que convoque a la asamblea de
Tenedores, especificando en su peticién los puntos que en la asamblea deberén tratarse.

(d) E1 Representante Comiin deberé expedir la convocatoria dentro del término de 15 (quince) dias contados a
partir de la fecha de solicitud, para que la asamblea de Tenedores se retina en el término de 1 (un) mes a partir
de la fecha en que el Representante Comiin reciba la solicitud. Si el Representante Comiin no cumpliere con
esta obligacién, el juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a peticién de los Tenedores solicitantes,
deber4 expedir la convocatoria para la reunién de la asamblea.

(¢) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por 1o menos, en cualquier periodico
de amplia circulaci6n a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias de anticipaci6n a la fecha en que la
asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresardn los puntos que en la asamblea deberén tratarse, sin
que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el orden del dia, salvo que esté representado el 100% (cien
por ciento) de los Certificados Bursitiles en circulacién con derecho a voto respecto del asunto de que se trate,
asf como el lugar y hora en que deber4 celebrarse dicha asamblea.

(f) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el parrafo (g)
siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberén estar representados, por
lo menos, la mitad més uno de los Certificados Bursétiles en circulacién con derecho a voto y sus decisiones
seran validas cuando sean aprobadas por la mayoria de los presentes.

Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos distintos
a los sefialados en el parrafo (g) siguiente, habrd quérum con cualquiera que sea el mimero de Certificados
Bursitiles con derecho a voto en ella representados y sus decisiones serdn validas si son tomadas por la mayoria
de los Tenedores presentes.

(g) Se requeriré que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria, cuando
menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Tenedores de los Certificados Bursatiles en circulacién con
derecho a voto, y que las decisiones sean aprobadas por la mayoria de los presentes, en los siguientes casos:

(1) cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comtin o nombrar a cualquier otro
representante comun;

(2) cuando se trate de consentir u otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de
principal e intereses conforme al Titulo;

(3) cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de los Certificados
Bursatiles que ampara los Certificados Bursatiles de la presente Emision; salvo que la modificacién
en cuestién sea para (i) salvar cualquier omision o defecto en la redaccién del Titulo; (ii) corregir o
adicionar cualquier disposici6n al Titulo que resulte incongruente con el resto de las disposiciones del
mismo, o (iii) satisfacer cualquier requerimiento, condicién o lineamiento contenido en una sentencia
o disposicién legal aplicable; casos en los cuales no se requeriré el consentimiento de los Tenedores,
en el entendido de que, en dichos casos, el Emisor llevaré a cabo el canje respectivo ante el Indeval,
en el entendido que debera informar a Indeval por escrito o por los medios que este determine, con por
lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a que se pretenda llevar a cabo el respectivo canje del



Titulo, lo siguiente: (x) la fecha en que se llevara a cabo el canje correspondiente, y (y) todas y cada
una de las modificaciones realizadas al Titulo y el Representante Comtin confirmara por escrito que
las mismas no limitan o afectan de manera alguna los derechos de los Tenedores por tratarse de uno o
mis de los supuestos sefialados. En virtud de la adquisicién de los Certificados Bursitiles, se entenderd
que los Tenedores han consentido que el Emisor y el Representante Comiin lleven a cabo las
modificaciones a que se refieren los subincisos (i), (ii) y (iii) de este inciso (3), sin la celebracién de
una asamblea de Tenedores;

(4) cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados conforme a lo establecido
en la seccién “Caracteristicas de la Oferta - Casos de Vencimiento Anticipado”.

(h) Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar cualesquiera
de los asuntos sefialados en el parrafo (g) , incisos (1), (2), y (3) anteriores, se requerird que estén presentes o
representados la mitad mds uno de los Tenedores de los Certificados Bursitiles en circulacién con derecho a
voto y sus decisiones serdn vélidas si son tomadas por la mayoria de los Certificados Bursdtiles presentes; si la
asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar el asunto sefialado en
el parrafo (g), inciso (4) anterior, se requerird que esté representado en la asamblea de Tenedores, cuando menos
el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Burstiles en circulacién y que las decisiones sean
aprobadas por lo menos por la mayoria de los presentes.

(i) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberdn entregar al Representante Comtin las
constancias de depésito que expida Indeval y el listado de titulares que al efecto expida el intermediario
financiero correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursitiles de los cuales son titulares, en
el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la
fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podrdn hacerse representar en la
asamblea por apoderado, acreditado con simple carta poder firmada ante dos testigos o con un mandato general
o especial con facultades suficientes.

(j) En ningtin caso podran ser representados en la asamblea de Tenedores de los Certificados Bursétiles, los
Certificados Bursétiles que el Emisor hubiere adquirido en el mercado por lo que los mismos no se considerardn
para integrar €l quérum de instalacién y de votacién en las asambleas de Tenedores previstas en el Titulo.

(k) De cada asamblea se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al acta
se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas y demds datos
y documentos que se refieran a la actuaci6n de las asambleas de Tenedores o del Representante Comiin, serdn
conservados por éste y podrén, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores y el Emisor, los cuales tendrén
derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

() Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomard como base el
nimero de Certificados Bursitiles en circulacién con derecho a voto. La asamblea de Tenedores serd presidida
por el Representante Comiin o, en su defecto, por el juez, o la persona que éste designe, en el caso previsto en
el inciso (d) anterior, y en ella los Tenedores tendrdn derecho a tantos votos como les correspondan en virtud
de los Certificados Bursitiles que posean, computdndose un voto por cada Certificado Bursétil en circulacién
con derecho a voto.

(m) No obstante lo estipulado en la presente seccifn, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacién con
derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos
en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Una vez que se declare instalada la asamblea de Tenedores, los Tenedores no podrén evitar su celebracién
retirdndose de la misma. Los Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacién de una asamblea de
Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza la legislacion aplicable, se considerard que se
abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos de que se traten.

Nada de lo contenido en el presente Suplemento limitard o afectaré los derechos que, en su caso, tuvieren los



Tenedores de conformidad con los articulos 220, dltimo pérrafo y 223, fraccién I de la Ley General de Titulos
y Operaciones de Crédito.

Las asambleas de Tenedores se celebrar4n en el domicilio del Representante Comiin y a falta o imposibilidad
de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.



XI. Nombres de Personas con Participacién Relevante en la Oferta

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caricter que se indica, participaron en la asesoria y
consultorfa relacionada con la Emision descrita en el presente Suplemento:

Institucién Nombre Cargo
Emisor Jorge Salas Presidente Ejecutivo
Banco Latinoamericano de
Comercio Exterior, S.A. Annette Van Hoorde de Solis Vicepresidente Ejecutiva
Finanzas
Jorge Luis Real

Vicepresidente  Ejecutivo -
Legal y Secretaria Ejecutiva
Intermediarios Colocadores

Casa de Bolsa BBVA México, S.A.  Gerardo Luna Lépez Apoderado
de C.V., Grupo Financiero BBVA

Meéxico Alejandra Gonzéalez Canto Apoderado
Casa de Bolsa Santander, S.A. de Pedro Struck Garza Apoderado
C.V., Grupo Financiero Santander

México

Representante Comiin

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., José Daniel Herndndez Torres Apoderado
Monex Grupo Financiero

Asesores Legales Independientes

White & Case, S.C. Juan Antonio Martin Caneja Socio

Agencia Calificadora

S&P Global Ratings, S.A. de C.V. Erick Rubio Analista

Agencia Calificadora

Fitch México, S.A. de C.V. Alejandro Tapia Caldera Director Senior
Annette Van Hoorde de Solis Vicepresidente Ejecutiva — Finanzas, Eduardo Vivone Vicepresidente Ejecutivo
- Tesorerfa y Diego Borges, son las personas encargadas de las relaciones con los Tenedores y podran ser
localizadas en las oficinas del Emisor ubicadas en Torre V Business Park - Ave. La Rotonda - Urb. Costa del

Este - Piso 5, Ciudad de Panam4, Republica de Panam4 o al teléfono (507) 210-8500, o a través de los correos
electrénicos asolis@bladex.com, evivone @bladex.com y dborges@bladex.com.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econémico o indirecto en el Emisor.



XII. Informacién Financiera
a) Informacién financiera seleccionada.

Se incorpora por referencia la seccién “Informacion Financiera — Informacién financiera seleccionada” del
Reporte Anual 2024 presentado ante la CNBV y la Bolsa el 15 de mayo de 2025, asi como los estados
financieros auditados del Emisor al 31 de diciembre de 2025 presentados ante l]a CNBV y la Bolsa el 23 de
marzo de 2026, los cuales se encuentran disponibles en las siguientes direccioneshttps://www.bmv.com.mx y
https://www.gob.mx/cnby.

b) Informacién financiera por linea de negocio, zona geografica, y ventas de exportacién.

Se incorpora por referencia la seccién “Informacioén Financiera — Informacin financiera por linea de negocio,
zona geografica y ventas de exportacién” del Reporte Anual 2024 presentado ante la CNBV y la Bolsa el 15 de
mayo de 2025, asf como los estados financieros auditados del Emisor al 31 de diciembre de 2025 presentados
ante la CNBV vy la Bolsa el 23 de marzo de 2026, los cuales se encuentran disponibles en las siguientes
direccioneshttps://www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbv.

c) Informe de créditos relevantes.

Se incorpora por referencia la seccién “Informacién Financiera — Informe de créditos relevantes™ del Reporte
Anual 2024 presentado ante la CNBV y la Bolsa el 15 de mayo de 2025, asi como los estados financieros
auditados del Emisor al 31 de diciembre de 2025 presentados ante la CNBV y la Bolsa el 23 de marzo de 2026,
los cuales se encuentran disponibles en las siguientes direccioneshttps://www.bmv.com.mx y
https://www.gob.mx/cnbv.

d) Comentarios y andlisis de la administracién sobre los resultados de operacidn y situacién
financiera de la Emisora.

Se incorpora por referencia la seccién “Informacién Financiera — Comentarios y andlisis de la administracion
sobre los resultados de operaci6n y situacién financiera de 1a Emisora” del Reporte Anual 2024 presentado ante
la CNBV y la Bolsa el 15 de mayo de 2025, asf como los estados financieros auditados del Emisor al 31 de
diciembre de 2025 presentados ante la CNBV y la Bolsa el 23 de marzo de 2026, los cuales se encuentran
disponibles en las siguientes direccioneshttps:/www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbv.

i) Resultados de operacién

Se incorpora por referencia la seccién “Informacién Financiera — Comentarios y andlisis de la administracion
sobre los resultados de operacién y situacién financiera de la Emisora” del Reporte Anual 2024 presentado ante
la CNBV vy la Bolsa el 15 de mayo de 2025, asi como los estados financieros auditados del Emisor al 31 de
diciembre de 2025 presentados ante la CNBV y la Bolsa el 23 de marzo de 2026, los cuales se encuentran
disponibles en las siguientes direccioneshttps:/www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbv.

ii) Situacién financiera, liquidez y recursos de capital.

Se incorpora por referencia la seccién “Informacién Financiera — Comentarios y andlisis de la administracion
sobre los resultados de operacién y situacién financiera de la Emisora” del Reporte Anual 2024 presentado ante
la CNBV y la Bolsa el 15 de mayo de 2025, asi como los estados financieros auditados del Emisor al 31 de
diciembre de 2025 presentados ante la CNBV y la Bolsa el 23 de marzo de 2026, los cuales se encuentran
disponibles en las siguientes direccioneshttps:/www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbyv.

ii) Control interno.



Se incorpora por referencia la seccién “Informacién Financiera — Comentarios y andlisis de la administracion
sobre los resultados de operacién y situacion financiera de la Emisora” del Reporte Anual 2024 presentado ante
la CNBV y la Bolsa el 15 de mayo de 2025, asi como los estados financieros auditados del Emisor al 31 de
diciembre de 2025 presentados ante la CNBV y la Bolsa el 23 de marzo de 2026, los cuales se encuentran
disponibles en las siguientes direccioneshttps://www.bmv.com.mx y https:/www.gob.mx/cnbv.

e) Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas.

Se incorpora por referencia la seccién “Informacién Financiera — Estimaciones, provisiones o reservas contables
criticas” del Reporte Anual 2024 presentado ante la CNBV y la Bolsa el 15 de mayo de 2025, asi como los
estados financieros auditados del Emisor al 31 de diciembre de 2025 presentados ante la CNBYV y la Bolsa el
23 de marzo de 2026, los cuales se encuentran disponibles en las siguientes
direccioneshtips:/www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbyv.




XIIl. Acontecimientos Recientes

Un modelo de negocio distintivo que ofrece sélidas ventajas competitivas

Un amplio conocimiento de la La estructura combinada de El modelo de negocio Unico
region en las principales accionistas fortalece la ha proporcionado resiliencia a
industrias y sectores, posicion competitiva. lo largo de ciclos econdmicos
acumulado al servir y escenarios de estrés.

ininterrumpidamente a las
principales corporaciones y
bancos de la regién durante mas

de 40 anos.
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entre el bancoy los financiamiento, incluso comprobado como
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Latina volatiltdad en el mercado de estrés
Amplio acceso a los Gobierno corporativo
mercados de capital solido
Bladexi

3 . Tres Aspectos Clave Combinados Definen Nuestro
e: Modelo de Negocio Unico y Flexible

Portafolio Comercial de corto Fuerte base de clientes y calidad Presencia regional con un unico
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:Bladex tiene un historial consistente de grado de inversion a través de los ciclos de BIadei’
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Un plan de negocios diseiiado para aprovechar un claro potencial de crecimiento

Bladex !
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Potencial de i gy
chCimien (o) Ampliar la base de depositantes

clientes mantentendo el mismo perfil
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clave
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Iniciativas de proyectos (PF)

Oportunisticas
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Nuestros objetivos para 2026: Capitalizar plenamente nuestras iniciativas estratégicas incluso en un escenario
macroecondémico conservador

Bladex. .

Investor Day Objetivos

3T 2022 2026 ‘GE@L:
@_©
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Cartera de Inversiones Diversificada, principalmente en paises fuera de América Latina
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Bladex ha demostrado de
manera continua su
capacidad para obtener
financiamiento y mantener

niveles robustos de liquidez.

La posicion de efectivo del
banco se coloca
principalmente en el Banco
de la Reserva Federal de
Nueva York.

La cartera comercial de corto plazo del banco genera un alto volumen de rotacién

Vencimientos y Desembolsos

Blade”
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.
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Los margenes se estabilizan en los niveles objetivo

Bladex '

Margen de Interés Neto (NIS) Margen Financiero Neto (NIM)
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Crecimiento de Cartera Comercial
Crecimiento Promedio de Depdsitos
NIM

Eficiencia

Tierl

Guidance 2026

13% - 15%
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~2.30%
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14% - 15%
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XIV. Personas Responsables

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el 4mbito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacion relativa al Emisor contenida en el presente Suplemento, la cual, a nuestro leal saber
y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Eqwaiente a D1rector General)

WZM

Annette Van Hoofde de Solis
2 go Vicepresidente Ejecutivo Finan]

terior, S.A.

//

egidente Ejecutivo\: Legal y Secretaria Ejgcutiva

Esta hoja corresponde al Suplemento Informativo para la tercera emision al amparo del programa de certificados
bursatiles de largo plazo a cargo de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., identificados con clave de

pizarra BLADEX 26



Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero BBVA México en su caracter de Intermediario Colocador, ha realizado la investigacion,
revision y analisis del negocio del Emisor, asi como participado en la definicion de los términos de la oferta
publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad
suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, Casa de Bolsa BBV A México, S.A.
de C.V., Grupo Financiero BBVA Mé¢xico no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido
omitida o falseada en el Prospecto o en el presente Suplemento o que los mismos contengan informaciéon que
pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México esta de acuerdo en
concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de los Certificados Bursatiles materia de la oferta
publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el mercado y ha informado al Emisor el
sentido y alcance de las responsabilidades que deberan asumir frente al gran publico inversionista, las
autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una entidad con valores inscritos
en el Registro Nacional de Valores y listados en la Bolsa.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México

Por: Gerardo Luna Lopez
Cargo: Apoderado

Por: Alej@;zlfa Gonzalez Canto
Cargo: Apoderado

Esta hoja corresponde al Suplemento Informativo para la tercera emision al amparo del programa de certificados
bursatiles de largo plazo a cargo de Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A., identificados con clave de
pizarra BLADEX 26


Mobile User


Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Santander México en su caracter de Intermediario Colocador, ha realizado la investigacion, revision
y analisis del negocio del Emisor, asi como participado en la definicion de los términos de la oferta publica y
que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para
lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Santander México no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada
en el Prospecto o en el presente Suplemento o que los mismos contengan informacioén que pudiera inducir a
error a los inversionistas.

Igualmente, Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México esta de acuerdo en
concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de los Certificados Bursatiles materia de la oferta
publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el mercado y ha informado al Emisor el
sentido y alcance de las responsabilidades que deberan asumir frente al gran publico inversionista, las
autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una entidad con valores inscritos
en el Registro Nacional de Valores y listados en la Bolsa.

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México

Por: Pedro Struck Garza
Cargo: Apoderad

Por: Francisco Javier Ortega Garza Galindo
Cargo: Apoderado
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DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO

En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 2, fraccidn I, inciso m), numeral 5 de las Disposiciones
de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores, y
exclusivamente para efectos de los estados financieros consolidados dictaminados de Banco Latinoamericano
de Comercio Exterior, S. A. y Subsidiarias (el “Banco”), al 31 de diciembre de 2025 y 2024 y por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2025, 2024 y 2023, los estados financieros consolidados dictaminados del
Banco al 31 de diciembre de 2024 y 2023 y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2024, 2023 y 2022
y los estados financieros consolidados dictaminados del Banco al 31 de diciembre de 2023 y 2022 y por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021, que se incorporan por referencia como anexos en
el presente suplemento al programa dual con caracter revolvente de colocacion de certificados bursatiles de
corto plazo y largo plazo con clave de pizarra BLADEX 26 establecido por el Banco (el “Suplemento”), asi como
cualquier ofra informacion financiera que se incluya en el presente Suplemento, cuya fuente provenga de los
estados financieros consolidados dictaminados antes mencionados, se emite la siguiente leyenda:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados del Banco al 31
de diciembre de 2025 y 2024 y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023, asi como los
estados financieros consolidados del Banco al 31 de diciembre de 2024 y 2023 y por los afios terminados el 31
de diciembre de 2024, 2023 y 2022 y los estados financieros consolidados dictaminados del Banco al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021 que se incorporan
por referencia como anexos en el presente Suplemento, fueron dictaminados con fecha 20 de marzo de 2026,
19 de marzo de 2025y 15 de marzo de 2024, respectivamente, de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Suplemento y basado en su lectura y dentro del alcance del
trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la informacion
que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior,
ni de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé procedimientos adicionales con el objeto de expresar

una opinion respecto de la informacién contenida en el Suplemento que no provenga de los estados financieros
por &l dictaminados”.

KPMG
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El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisién y colocacion de
Certificados Bursatiles al amparo del presente Suplemento cumple con las leyes y demas disposiciones legales
aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido
omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacioén que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

LICENCIADO EN DERECHO

White & Case, S.C.
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“H
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Juan Antonio Martin Caneja
Socio
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XV. Anexos

Titulo.

Calificaciones.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2023, 2024 y 2025.

Los estados financieros del Emisor al 31 de diciembre de 2023 y 2024 se incorporan por referencia del
Reporte Anual 2024 presentado ante la CNBV y la Bolsa el 15 de mayo de 2025, el cual se encuentra
disponible en las siguientes direcciones: https://www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbv.
Asimismo, se incorporan por referencia los estados financieros auditados del Emisor al 31 de
diciembre de 2025 presentados ante la CNBV y la Bolsa el 23 de marzo de 2026, los cuales se
encuentran  disponibles en las siguientes direcciones: https:/www.bmv.com.mx y
https://www.gob.mx/cnbv.

Informacién por derivados.

Se incorpora por referencia (i) el reporte sobre instrumentos derivados del Emisor correspondiente al
cuarto trimestre de 2025 (presentado a la CNBV y a la BMV el 2 de marzo de 2026), (ii) el reporte
sobre instrumentos derivados del Emisor correspondiente al tercer trimestre de 2025 (presentado a la
CNBV y a la BMV el 14 de noviembre de 2025 y reenviado el 18 de noviembre de 2025), (iii) el
reporte sobre instrumentos derivados del Emisor correspondiente al segundo trimestre de 2025
(presentado a la CNBV y a la BMV el 19 de agosto de 2025), (iv) el reporte sobre instrumentos
derivados del Emisor correspondiente al primer trimestre de 2025 (presentado ala CNBV y a la BMV
el 19 de mayo de 2025), (v) el reporte sobre instrumentos derivados del Emisor correspondiente al
cuarto trimestre de 2024 (presentado a la CNBV y a la BMV el 27 de febrero de 2025), (vi) el reporte
sobre instrumentos derivados del Emisor correspondiente al tercer trimestre de 2024 (presentado a la
CNBV y a la BMV el 13 de noviembre de 2024), (vii) el reporte sobre instrumentos derivados del
Emisor correspondiente al segundo trimestre de 2024 (presentado a la CNBV y a la BMV el 24 de
julio de 2024 y reenviado el 8 de agosto de 2024), (viii) el reporte sobre instrumentos derivados del
Emisor correspondiente al primer trimestre de 2024 (presentado ala CNBV y ala BMV el 10 de mayo
de 2024 y reenviado el 5 de junio de 2024), (ix) el reporte sobre instrumentos derivados del Emisor
correspondiente al cuarto trimestre de 2023 (presentado a la CNBV y a la BMV el 15 de marzo de
2024 y reenviado el 5 de junio de 2024), (x) el reporte sobre instrumentos derivados del Emisor
correspondiente al tercer trimestre de 2023 (presentado ala CNBV y a la BMV el 10 de noviembre de
2023), (xi) el reporte sobre instrumentos derivados del Emisor correspondiente al segundo trimestre
de 2023 (presentado a la CNBV y a la BMV el 10 de agosto de 2023), y (xii) el reporte sobre
instrumentos derivados del Emisor correspondiente al primer trimestre de 2023 (presentado ala CNBV
y ala BMV el 10 de mayo de 2023), los cuales se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:
https://bladex.com/, https://www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbv.

Documentos explicativos de las diferencias significativas entre las normas internacionales de
informacién financiera (IFRS) y normas de contabilidad generalmente aceptadas para instituciones
financieras en México al 31 de diciembre de 2025.

Opinién legal.




A. Titulo que documenta los Certificados Bursitiles.
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TITULO UNICO AL PSREADOR #%

CERTIFICADOS BURSATILES
BLADEX 26
: A CARGO DE
BANCO LATINCAMERICANO DE COMERCIO EXTERIOR, S.A.

IMPORTE DE LA EMISION:
$4,265,000,000.00 (CUATRO MIL DOSCIENTOS SESENTA Y CINCO MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)
REPRESENTADA POR
42,650,000 (CUARENTA Y DOS MILLONES SEISCIENTOS CINCUENTA MIL)
CERTIFICADOS BURSATILES
CON VALOR NOMINAL DE
$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.), CADA UNO

Ciudad de México, a 20 de abril de 2026.

El presenie Titulo es emitido por Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. (en lo sucesivo, indistintamente, “Bladex” o la
“Emisora”) y ampara 42,650,000 (cuarenta y dos millones seiscientos cincuenta mil) certificados bursatiles identificados como “BLADEX
26" (en adelante, los “Certificados Bursatiles”), emitidos al amparo del programa de Certificados Bursatiles de corto y largo plazo (el
“Programa ), cuya inscripcion preventiva fue otorgada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”) mediante oficio
nomero 153/3557/2024 de fecha 6 de septiembre de 2024 bajo el namero 3386-4.19-2024-004 del Registro Nacional de Valores (el
“RINV™), hasta por un monto maximo autorizado de $35,000°000,000.00 (treinta y cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su

equivalente en Dolares, Euros o en UDls.

Bladex se obliga incondicionalmente a pagar la cantidad de $4,265,000,000.00 (cuatro mil doscicntos sesenta y cinco millones de Pesos
00/100 M.N.), correspondientes a 42,650,000 (cuarenta y dos millones seiscientos cincuenta mil) Certificados Bursatiles, cada uno con
valor nominal de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.), mas los intereses correspondientes, mismos que estan amparados por el presente
Titulo, de conformidad con los términos y condiciones sefialados en el mismo. La Emisora asume la obligacion de pago citada de
conformidad con lo previsto por los articulos 61, 62 y 64 de la Ley del Mercado de Valores. Los Certificados Bursatiles estaran sujetos a

los términos que a continuacion se indican.

La emision de los Certificados Bursatiles (segun dicho término se define més adelante) constituye [a tercera Emision realizada al amparo
del Programa, para la cual, la CNBV proporciond la inseripcion en el RNV bajo el nimero de inscripcion 3386-4.19-2024-004-03, segtin

oficio 153/4763/2026 de fecha 15 de abril de 2026.

En términos del articulo 2 (Objeto) del pacto social de Bladex, el objeto social de la Emisora es promover el desarrollo de los paises
Jatinoamericanos y su comercio exterior. Para el curnplimiento de ese objetivo, Bladex podré llevar a cabo todo tipo de negocios bancarios
o financieros, inversiones y cualesquiera otros negocios que promuevan ¢l comercio exterior al igual que el desarrollo de los paiscs
latinoamericanos. La Emisora podra, ademas, dedicarse a negocios distintos a los descritos en el parrafo anterior, siempre que para ello
cuente con la aprobacion de los accionistas, mediante resolucion adoptada por ¢l voto favorable de la mitad mas una de las acciones
comunes presentes o representadas en una junta de accionistas convocada para otorgar tal autorizacion, voto favorable que debera
necesariamente incluir el voto de las tres cuartas partes (3/4) de las acciones comunes emitidas y en circulacion de la clase A.

Adicionalmente, de conformidad con el articulo 4 (Facultades) del citado pacto social, en desarrollo del objeto antes referido, Bladex
tendra, entre otras, facultades para: (a) otorgar préstamos y abrir créditos garantizados con documento comercial, titulo de crédito o con
cualquier otra forma de garantia, originados cn la exportacion de bienes y scrvicios de toda clase; (b) poseer, comprar, vender, retirar,
hacer, girar, aceptar, endosar, descontar, garantizar y llevar a cabo, cualquier operacion con pagarés, letras de cambio, certificados de
opeion para adquirir acciones y con cualesquiera otros valores o titulos de crédito en cualquier pais, asi como efectuar operaciones de
divisas extranjeras; (¢) recibir préstarnos y aceptar créditos de cualesquicra compaiifas o instituciones bancarias y de crédito y emitir bonos,
obligaciones, pagarés y cualesquiera otras obligaciones o instrumentos; (d) actuar como agente financiero internacional; y (e) en general,
levar a cabo todo tipo de operaciones bancarias, bursdtiles y financicras. I.a enumeracion de cstas facultades no se entenderda como
limitativa o restrictiva de los poderes de la Emisora sino por el contrario como adicional y supletoria de los poderes y facultades generales

otorgados a las sociedades por las leyes de la Republica de Panama.

1. Glosario de Términos y Definiciones:

Los términos con maytscula inicial, distintos de nombres propios o vocablos de inicio de oracion, tendran el significado que se
indica para cada uno de ellos en este Titulo, siendo estos igualmente aplicables en las formas singulary plural.

Significa, cualquier secretarfa, departamento administrativo, agencia, comision, oficina, junta,

(a) Autoridad
autoridad rcgulatoria, registro, dependencia, corporacion u otro cuerpo, entidad o tribunal

J
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Peuda Importante:

gubernamental (incluyendo, sin limitacion, autoridades bancarias y fiscales) de, o propiedad de, o
controlada por, los Estados Unidos Mexicanos, o cualquier subdivision politica de éste, que en cada
caso ejerza funciones ejecutivas, legistativas, judiciales, regulatorias o administrativas.

Significa, el aviso de oferta pablica que se publique en la pagina electronica de la red mundial
g 4 [ ¢ pag ¢ a
(Internet) de la Bolsa, en ¢l que s¢ cstablezcan las principales caracteristicas de la emision.

Significa, la Bolsa [nstitucional de Valores, 5.A. de C.V.
Significa, 1a Bolsa Mexicana de Valores, 5. A.B. de C.V.

Significa, la BIVA, BMV o cualquier otra bolsa de valores con concesion del Gobiermno Federal de
México.

Tiene el significado que al mismo sc le atribuye en ef primer parrafo del presente Titulo.

Tiene el significado que se le atribuye en la seccion “Caso de Vencimiento Anticipado” del presente
Titulo.

Significa, los 42,650,000 (cuarcnta y dos mitlones seiscientos cincuenta mil) certificados bursatiles
correspondientes ernitidos al portador que estan amparados por el presente Titulo.

Ticne el significado que se le atribuye en la seccion “Aumerito en ol Narero de Certificados emiticos
al amparo de fa Emision” del presente Titulo.

tiene el significado que sc le atribuye en fa seccion “Aumento en el Namero de Certificados emitidos

al amparo de la Ernision” del presente Titulo.

Significa, la venta y registro de los Certificados Bursatiles en los términos sefialados en el Prospecto

de Colocacion, en ¢l Suplemento Informativo, ¢t Aviso, en ¢l presente Titulo y en el contrato de
colocacion correspondienie a través de la Bolsa, con [a intervencion del Intermediario Colocador.

Tiene el significado que al mismo se le atribuye en ¢l articulo 2 de la LMV,

Significa, la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Significa, con respecto a cualquier Persona, sin duplicar: (i) todas las obligaciones de dicha Perst

derivadas de dincro tomado en préstamo; (i) todas las obligaciones de dicha Persona documentadas
et bonos, obligaciones, pagarés o instrumentos similares; (ifi) todas tas obligacioncs de dicha Persona
de pagar de manera diferida el precio de compra de bienes 03 rvicios (distintas a cuentas por pagar
derivadas del curso normal del negocio); (iv) toda la Deuda de terceros garantizada por un Gravamen,
constituido sobre los activos propicdad de dicha Persona, independicntemente si fa misma ba asurnido
dichia Deuda (para efsctos de este inciso (iv), el monto de la Deuda en cse caso serd igual a lo que
resulic menor de entie (v) el saldo insoluto de dicha Deuda garantizada, y (z) ¢l valor justo de mercado
(05 al Gravamen segan lo determine dicha persona de bucna fe); (v) las garantia

§ & 5S¢

de los bicnes su

otorgadas por dicha Persona respecto de la Deuda de terceros (para efecios de este inciso (v)), e
monto de la Deudaen ¢ serd igual 2 lo que resulle menor de entre () el saldo insoluto de dicha
Deuda garantizada, y (2) ¢l monto maximo de dichas garant{as, si lo hubiere); (vi) fas Obligaciones
por Arrendamientos Financieros de dicha Persona; (vii) las obligaciones de dicha Persona ¢n
operaciones por las cuales se obligue a enajenar un bien, mucble o inmueble, y arrendar dicho bien v
otro bien que pretenda utilizar para los mismos propdsitos que los del bien enajenado; (viii) las
Obligaciones por Operaciones Derivadas de dicha Persona (cuyo monlto en cualquier momento ¢4
el valor neto de terminacion, si lo hubiere, que dicha Persona deba pagar a la terminacién, dando
endo, obligaciones al amparo de
1 curso normal del negocio para

efecto a las clausulas de compensacion aplicables) (pero excluy
Obligaciones por Operaciones Derivadas celebradas de buena fe en
cubrir riesgos y no con fines especulativos); y (ix) las obligaciones, contingentes o no, de dicha
Persona de reembolsar a cualquier persona respecto a cantidades pagadas conforme a cartas de
crédito, garantias de crédito y aceptaciones bancarias.

Significa, Deuda (distinta a las obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles) de la Emisora
cuyo monto principal sea mayor de EUA$60°000,000.00 (Sesenta millones de Dotares 00/100) (o su
equivalente en cualquier otra moneda).
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Significa, cualquier dia, que no sca sabado o domingo, o dia feriado por ley, en el que fas instituciones
de banca multiple deban mantener sus oficinas abicrtas para celebrar operaciones con el publico,
conforme ai calendario que publique periodicamente la CNBYV, en el entendido que, cuando se utilice
en relacién con fechas de pago de principal, intereses ordinarios, intereses moratorios y/o cualquier
otra cantidad pagadera a los Tenedores de los Certificados Bursatiles, también excluye cualquier dia
en el cual las instituciones de crédito en Panama no estén obligadas o autorizadas a cerrar.

Significa, fas disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores y a otros

g £

participantes del mercado de valores, expedidas por la CNBV y publicadas en el Diario Oficial de la

Federacion el dia 19 de marzo de 2003, segin las mismas han sido o sean modificadas de tiempo en
i it

tiempo.
Significa, dolares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

Significa, fa presente emision de Cestificados Bursétiles identificados con clave de pizarra
“BLADEX 26", amparados por ¢l presente Titulo.

Significa, euros, moneda de curso legal de ta Unidn Europea.

Ticne el significado que al mismo se atribuyc en la Seccion “Tasa de Interés y Procedimiento de

Calculo™ de este Titulo.

Tiene ¢l significado que al mismo se atribuye en la Seccion “Periodicidad en ¢l Pago de lutercses o
Rendimientos™ det presente Titulo.

Significa, el 20 de abril de 2026.

Significa, el 16 de abrif de 2029

Significa, cualquier Director General, Director de Finanzas y el Director Juridico o equivalentes de
la Emisora.
Significa, respecto a cualquier activo, cualquier hipoteca, prenda, usufructo, deposito, carga,

preferencia o cualquier otra garantia real de cualquier clase o naturaleza, incluyendo cualquier
compraventa condicionada o con reserva de dominio.

Significa, con respecto a la Emisora o, en su caso, respecto de sus Subsidiarias, los siguientes:

() Gravamencs derivados de cualquier obligacion de cardeter fiscal o laboral o creados por minisierio
aranticen no sean pagaderas al momento de su creacion o

de ley, sicrupre que las cantidades que
que hayan sido irnpugnadas de buena fe y respecto de los cuales s¢ hayan creado reservas o cualquicr
otra provision necesaria conforme a las NHE que scan aplicables, de ser el caso;

(i) Gravamenes creados como consecuencia de servidunibres legales o voluntarias sobre los activos
en ¢l entendido que, en el caso de servidumbres voluntarias,
ordinario por parte de la Emisora o sus Subsidiarias.

de ta Emisora o de sus Subsidianias;
dichas servidumbres no podran impedir el u
de los activos correspondienies que sean sujetos a dichas servidumbres voluniarias;

(ili) Gravamenes que existan como resuitado de cualquicr sentencia u orden judicial de cualquicr
ribunal o de ordenes administrativas, salvo que dicha sentencia u orden sea declarada improcedente
o sus efectos hayan sido suspendidos mediante otra orden judicial o administrativa o de cualquier otra
forma permitida conforme a la legislacion aplicable, dentro de los 60 (sescnla) dias naturales
siguientes a su fecha de eficacia;

(iv) Gravamenes creados con anterioridad a la fecha del presente Titulo correspondiente a los
Certificados Bursatiles representados por este documento;

(v) Gravamenes sobre activos que la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias adquicran, construyan
o efectiien mejoras en el futuro, asi como Gravamenes constituidos con el fin de garantizar el pago
det precio de adquisicion o la Deuda incurrida para adquirir dichos activos (en el caso de adquisicion
de sociedades, la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias, podran constituir gravamenes sobre las
acciones, partes sociales o instrumentos similares que representen el capital social de las sociedades
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(i) dichos Gravamenes se limitaran a los activos adquiridos, construidos o sobre los que se hubicra
hecho alguna mejora v, en todo caso, podran ser creados hasta 6 (seis) meses después de la fecha de
compra, terminacion de las obras de construccion o mejora, segin sea el caso, o al inicio de operacion
comercial de dichos activos (lo que ocurra después) y (ii) ta excepcion contenida en este inciso (¢)
no sera aplicable a activos que scan propiedad de la Emisora y sus Subsidiarias a la [echa del presente,
salvo a las mejoras realizadas sobre los mismos;

(vi) Gravamenes sobrc activos de una compadiia que se fusione con la Emisora o cualquicra de sus
Subsidiarias 0 Gravamenes existentes sobre activos de una compariia que exista ¢n el momento en
que dicha compaiiia s¢ convierta en una Subsidiaria de la Ernisora y, en cualquier caso, que no sean
creados como resultado de, en relacion con, o con motivo de dicha operacion (salvo si dicho
Gravamen fue creado para garantizar ¢l pago del precio de adquisicion de dicha compaiifa);

(vii) Gravamenes que renueven, extiendan o sustituyan a cualquiera de los Gravamenes Permitidos
mencionados en los incisos (iv), (v) o (vi) anteriores, siempre que el monto de la Deuda garantizada
por dichos Gravamenes 1o se increraente o ¢f plazo de la misma no se reduzea y dichos Gravamenes
1o se extiendan a bienes distintos sobre los cuales el Gravamen estaba constituido,

(viii) Gravamenes sobre valores que garanticen o se considere que garantizan operaciones de reporto;
M

(ix) Gravarencs distintos a los mencionados en los incisos anteriores para garantizar Deuda de la
Emisora o de cualquiera de sus Subsidiarias, siempre y cuando ¢l valor de los activos que garanticen
dicha Deuda no exceda del 15% (quince por ciento) de fos activos tangibles netos consolidados.

Significa, S.. Indeval Institucion para ¢l Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Significa, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
Significa, fa Ley del Impuesto Sobre la Renta.
Significa, la Ley del Mercado de Valores.

Significa, los Estados Unidos Mexicanos.

o9

Significa, las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Significa, con respecto a cualquicr persona, las obligaciones de dicha persona de pagar renta u otras
cantidades conforme a cualquier arrendamiento (o cualquicr otro convenio que otorgue el derecho de
uso) de bienes muebles o inmuebles, cuyas obligaciones se deban clasificar y contabilizar como
arrendamientos de capital en el balance de dicha persona.

Significa, respecto de cualquier persona, las obligaciones de dicha persona respecio de cualquier
contrato de intercambio de tasas de interés o de divisas, o cualquicr otro convenio de coberiura,
intercarabio, opcidn, Hmite o similar, respecto de tasas de interés o divisas, o una combinacion de tos

MIsnos.
Significa, la Repablica de Panama.

Tiene el significado que al misimo se atribuye en la Seccion “Periodicidad en ¢l Pago de Inteieses o
24 3 8

Rendimientos™ del presente Titulo.

Significa, cualquier individuo, socicdad, asociacion, sociedad de responsabilidad  limitada,
2 ? . i ’ . R
fideicomiso de gobicrno, dependencia o Autoridad Gubernamental o cualquier otra entidad de

cualguicr naturaleza.

Tiene ¢l significado que al mismo se atribuye en la Seccion “Amortizacion Anticipada Voluntaria”

det presente Titulo.

Significa, el programa dual de corto y largo plazo con caracter revolvente de Certificados Bursatiles
de fa Emisora cuya inscripcion preventiva en ¢l RNV fue otorgada por la CNBV bajo el nitmero
3386-4.19-2024-004, mediante oficio 153/3537/2024 de fecha 6 de septiembre de 2024, hasta por un
monto de $35,000°000,000.00 (treinta y cinco mil millones de Pesos 00/100, M.N.) o su equivalente
en UDls o en Dotares o en Euros, para la emision de certificados bursatiles sin que el monto total de
las emisiones vigentes en cualquier fecha, pueda exceder dicho monto. J21 monto de las emisiones de
corto plazo no excederd de $2,000°000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100, M.N.) o su
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Representante

Comiin:

SERL

Sabretasa:

penio o

Suplements
Informative:

(viddy

Valoy Nondnud

Ajustador

Bepominacion de ia
Fmisora:

¢ de Pizares:

s tantas envisiones de certificados

equivalente en UDTs o en Dolares o en Euros. Bladex podré realiz
wule y el saldo insoluto de los

bursatiles como determing siempre y cuando of Programa continit
certificados bursaliles en circulacion ne exceda ol monto tolal autorizado del Programa.

e

anifica, el prospecto de colocacion al amparo del cual se auforizo el Programa.

Significa, fa moneda de curso legal en México.

Significa, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero (0 su sucesor o cesionario).

Tiene el significado que al mismo se e atribuye en ef primer pérrato del presente Titulo

Qa

Significa, el Sistema Electionico de Envio y Difusion de Informacion a cargo de una Bolsa.

e el significado que al mismo se atribuye en la Seccidn “Tasa de buerés y Procedimicnto de

Cdlenlo” de este Titulo.

Sipnifica, &l Sistema de Transferencia de Informacion sobre Valores instrumentado por la CNBV.

Significa, cualguicr persona moral controlada por la Emisora, entendicndese por “Control”, la
capacidad de ung Persona o grupo de Personas, de Hevar a cabo cualquiera de los sigiienics actos:
(a) imponer, dirceta o indlrectamente iones en las asambleas de accionistas, de socios 1 organos
equivalentes, o nombrar o destituir a jeros, administradores o sus equivalentes,
de una persona moral; (b) mantener fa titwlaridad de derechos que permitan, dirseta o indirectamente,
ejercer ¢l voto respecio de mas del 50% del capitat social de una persona moral; y (¢) dir directa
1ion, la estrategia o las principales politicas de una persona moral, ya

mayoria de los cons

el

o indirectamente, la adninis
sea a través de la propicdad de valores, por contrato o de cualquicr otra forma.

Significa, ¢f suplemento informativo de la presente Erision.

Tiene el significado que al mismo se atvibuye en la Seecion “Tasa de Interés y Procedimiento de

Calenlo” de este Titulo.

Tiene ol significado que al mismo se awribuye en la Seccion “Tasa de Interds y Procedin

“aleulo” de este Titulo,

a, los tenedores de los Cestilicados Bursatiles,

on “lasa de Interés v Procedimienio de

o s oalribuye en la Sece

des de Inversion” que se establecicron medianie ¢l
g -se en Unidades Inversion

cal de lo Federacion y de o Ley del
taly

como of mismo ha sido moedificado. y cuyo valor en Pesos publica e Banco de Mdxico
B P t
‘cderacion,

periodicamente en ¢f Diarto Oficial de fa Fe

cenla ion “Amartizacion Anticipada Voluniana”

10 s¢ fe aivibo

el significado cue al mis
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Tipo de Yalov:

Niunero de Emision:

Nento Total
Autorizadoe del
Programa:

vionto Total de la
Enision de
Certificados
Rursatiles:

Mimero Total de
Certificados
Bursatiles:
Denominacion de los
Certificados
Bursatiles:

Vator Nominal de fos
Certificados
Bursdtiles:

Precio de Colocacidn:

Yigencia del
Programa:

Plazo de Vigeneia de
ia Emisién de los
Certificados
Bursgtiles:

Calificaciones
atorgadas por
Agencias

fieadoras:

Tipo de Colocacitn:

Fecha de Oferta de
Certificados
Bursétiles:

Fecha de Emisién de
fos Certificados
Bursatiles:

Certificados Bursatiles del presente Titulo a que se reficre el articulo 62. fraccion 1 de la Ley
del Mercado de Valores de largo plazo.

Tercera Emision al amparo del Programa.

Hasta $35,000°000,000.00 (Treinta y cinco mil millones de Pesos 00/100, M.N.) o su equivalente en
UDIs o en Dolares o en Furos, con cardcter revolvente, sin que el monto conjunto de las emisiones
vigentes en cualquier fecha pueda exceder del monto autorizado, y sin que las emisiones de
certificados bursatiles de corto plazo excedan de $2,000°000,000.00 (dos mil millones dc Pesos
00/100 M.N.) o su cquivalente en UDIs o ¢n Dolares o en Euros.

$4,265,000,000.00 (cuatro mil doscientos sesenta y cinco millones de Pesos 00/100 M.N.).

42,650,000 {cuarenta ¥ dos miliones seiscientos cincuenta mil) Certificados Bursatiles.

Pesos.

$100.00 {cien Pesos 00/100 M.N.), cada uno.

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.), cada uno.

5 (cinco) afios a partir del 6 de septiembre de 2024, fecha en que [a CNBV autorizé fa inscripeion
preventiva de los certificados bursdtiles a ser emitidos al amparo del Programa.

1,092 (il noventa y dos) dias, equivalentes a 39 (treinta v nucve) periodos de 28 (veintiocho) dias
cada uno, esto ¢s aproximadamente 3 (tres) afios.

Calificacion otorgada por S&P Global Ratings. S.A. de C.V., ala presente
“la deuda calificada con ‘mxAAA’ tienc la calificacion crediticia més alta que otorga

Covsion: “mxAAAT g

cual significa
S&P Global Ratings en la escala nacional para México ¢ indica que la capacidad de pago del emisor
para cumplir con sus compromisos financicros sobre la obligacion es extremadamente fuerte en
relacion con otros emisores en ¢l mercado nacional”. La calificacion otorgada ni su confirmacion
no constituye una recomendacion de inversion y la misma puede estar sujeta a actualizaciones en

cualquier momento, de conformidad con las metodologias de S&P Global Ratings. S.A. de C.V.

Calificacion olorgada por Fitch México, S.A. de C.V., a la presente Lmision: “"AAA{mex)” la cual
significa “las calificaciones nacionales “AAA’ indican la calificacion mids alla asignada por la
calificadora en su escala de calificacion nacional para csc pais. Esta calificacion se otorga a los
emisores u obligaciones con la expectativa de rissgo de incumplimicnio mds baja en relacion con
todos los otros erisores u obligaciones en el mismo pais o en la misma unién monetaria”. La
calificacion otorgada ni su confirmacion no constituye una recomendacion de inversion y 1a misma
puede estar sujela a actualizaciones en cualquier momento. de conformidad con tas metodologias de

Fitch México, S.A de C V.

Oferta Pablica Primaria Nacional.

15 de abrif de 2026.

20 de abril de 2026.



fecha de Vencimiento
de los Certificados
Bursatties:

Lugar de Emision:

Tasa de Interés y
Procedimiento de
Caiculo:

16 de abril de 2029,

Ciudad de México.

A partir de su Fecha de Emision, y hasta su total amortizacion a mas tardar en {a Fecha de
Vencimiento, los Certificados Bursatiles devengardn un interés ordinario sobre su Valor Nominal,
o0 en su caso, su Valor Nominal Ajustado, a una Tasa de [nterés Bruto Anual (segin dicho iérmino
se define mas adelante) que el Representante Comun calcutard por lo menos con 1 (un) Dia Habil
de anticipacién a la fecha de pago de intereses que se determinara conforme al calendario de pagos
que aparece en la seceion “Periodicidad en ¢l Pago de Intereses o Rendimientos” del Suplemento y
del Titulo que representa los Certificados Bursétiles (¢ada uno de dichos Dias Habiles anteriores,
la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual™), computado a partir de la Fecha de
Emision o del inicio de cada Periodo de Intereses y que regird precisamente durante cse Periodo de
Intereses, de conformidad con lo que se detalla a continuacion. En el entendido que, para el primer
Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable serd aquella que se establece en la
Seccion “Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al Primer Periodo de Intereses de los Certificados

Bursdtiles” del Titulo.

[a tasa de interés bruto anual (fa “Tasa de [nterés Bruto Anual™) se caleulard mediante la adicion

(i) el Dia Habil previo a la Fecha de én (incluyéndola) o (i) ¢l segundo Dia Habil previo ala
Fecha de Pago de Intereses del Periodo de Intereses inmediato anterior (cxcluyéndola), segin
corresponda, v (B3) ¢l segundo Dia Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses del Periodo de
Intereses correspondiente (incluyéndola), de conformidad con la formula expresada en cl siguiente
parrafo (la “Tasa de Interés de Referencia” o “TIE de Fondeg Promedip™). LT calculo de fa THE
de Fondeo Promedio utilizara la THE de Fondeo det Dia Habil inmediaio anterior para aquellos
dias inhabiles dentro del periodo correspondiente. La THE de Fondeo sera la calculada y dada a
conocer por el Banco de Méxivo por el medio masivo de comunicacion que éste determine 0 a
ravés de cualquicr otro medio electronico, de computo o de (elecomunicacion, -incluso internet-
autorizado al efccto precisamente por Banco de México. Si se Hegara a presentar un dia que no
fuese un Dia Habil dentro del periodo de céloulo de la composicion de ta TIE Fondeo, para dicho
dia que no fuese un Dfa Habil se utilizard ta TILE de Fondeo del Dia Habil inmediato anterior.

En caso de que la THE de Fondeo deje de existir o publicarse, el Representante Comin utilizard
como tasa sustifuta para determinar la Tasa de Inferés de Referencia y Ia Tasa de Interés Bruto
Anual de los Certificados Bursatiles, aguelia que dé a conocer el Banco de México oficialmente
como la tasa sustituta de la TIHI de Fondeo.

Para determinar fa TIHE de Fondeo Promedio, ¢l Representante Comtn utilizard la siguiente

formula:

En donde:
THE de Fondeo Promedio o Tasa de Interés de Referencia.

TR =
TFi = TUE de Fondeo aplicable al i-¢simo dia del periodo correspondiente,
M = Nuamero de dias efcctivamente transcurridos entre (A) (i) el Dia Habil previo

a la Fecha de Emision (incluyéndola) o (i) el segundo Dia Habil previo a la Fecha de Pago de
Intereses del Periodo de Intereses inmediato anterior (excluyéndola), seglin corresponda, y (B) el
segundo Dia [abil previo a la Fecha de Pago de Intereses del Periodo de Intereses correspondicnte

(incluyéndota).

Al resultado de la Tasa de Interés de Referencia (TR) se l¢ deberd adicionar la Sobretasa,
determinada en la fecha de cierre de libro, para obtener la Tasa de Interés Bruto Anual (TB).

El interés que devenguen los Certificados Bursatiles se computard en la Fecha de Determinacion
de ta Tasa de Interés Bruto Anual y deberd comprender los dias naturales en el Periodo de Intereses
correspondiente. Los calculos para determinar las tasas y ¢l monto de los intereses a pagar se

efectuaran cerrandose a centésimas.
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Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles seran pagados en las Fechas de
Pago de Intereses descritas en la seccion “Pertodicidad en el Pago de Intereses o Rendimicntos”

contenida mas adelante.

Para determinar e} monto de intereses a pagar en cada periodo respecto de los Certificados
Bursétiles, micntras no sean amortizados, el Representante Comin utilizard la siguiente formula:

[ = VN« (367)400 ND)
Donde:
Ij= Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda.
VN = Valor nominal o Valor Nominal Ajustado, segun corresponda, de los Certificados
Bursatiles en circulacion.
TBj = Tasa de Interés Bruto Anual equivalente al ndmero de dias efectivamente transcurridos
hasta ta Fecha de Pago de Intereses correspondiente.
ND = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta ta Fecha de Pago de

Intereses cotrespondicnie.

Il Representante Comiin, a mas tardar ¢l Dia Habil previo a cada Fecha de Pago de Intereses que
corresponda, dard a conocer por escrito al Indeval, a la CNBV a través de 5 TIV-2, y alaBolsa, a
través de SEDI o a través de cualesquiera de los medios que éstos determinen, la Tasa de Interés
Bruto Anual aplicable al periodo en curso, ¢l monto de los intereses y, en su caso, de amortizacion
de principal a pagar bajo los Certificados Bursatiles y el Valor Nominal Ajustado de cada
Certificado Bursatil en circulacion.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Emisor determina que el
Titulo que ampara los Certificados Bursatifes de la Emision, no lleve cupones adheridos, haciendo
fas veces de éstos, para todos fos efectos legales, las constancias que expida Indeval.

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencion o de
cualquier impuesto cquivalente, aplicables en relacion con los pagos que realice respecto de los
Certificados Bursatiles, en el entendido que Indeval no intervendra ni serd responsable de la
determinacién o caleulo de cualquier pago derivado del Titulo, asi como de la realizacion de
cualquier tipo de pago adicional o moratorio que derive de la presente Emiston.

Los Certificados Bursatiles son quirografarios por lo que no cuentan con aval o garantia alguna ni
personal ni real.

Se dard a conocer por el Representante Comum ¢l Dia Habi! previo a la primera Fecha de Pago de
Intereses, calculada de conformidad con lo establecido en la seccion “Tasa de Interés y Procedimiento
de Calculo” del Titulo.

Los intercses ordinarios que devenguen los Cestificados Bursatiles se liguidaran cada 25 (veintiocho)
dias, un “Peri de Intereses™), conforme al siguiente calendario v cn las siguicntes fechas en cl
entendido que si cualquiera de dichas fechas e5 un dia inhabil, jos intereses se liquidaran cl Dia Habil
inmediato siguicnte, calculdndose en todo caso los intereses respectivos por ¢l nimero de dias
naturales efectivamente franscurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente (cada una
de dichas fechas, una “Fecha de Pago de Intereses™), contra la entrega de las constancias que indeval

haya expedido. El primer pago de intereses ordinarios se efectuara precisamente el 18 de mayo de
2026:

310
£

ARl Fog

io del periode de in

1 20 de abrit de 2026 18 de mayo de 2026
{

2 18 de mayo de 2026 5 de junio de 2026
3 15 de junio de 2026 13 de julio de 2026
4 13 de julio de 2026 10 de agosto de 2026
5 10 de agosto de 2026 7 de septiembre de 2026
6 7 de septiembre de 20206 5 de octubre de 2026

5 de octubre de 2026 2 de noviembre de 2026
8 2 de noviembre de 2026 30 de noviembre de 2026
9 30 de noviembre de 2026 28 de diciembre de 2026
10 28 de diciembre de 2026 25 de encro de 2027



Entereses Moratorios:

ion de

Principal:

Awmortizacion
Anticipada
Yoluntaria

22 de febrero de 2027

11 25 de enero de 2027

12 22 de febrero de 2027 22 de marzo de 2027
i3 22 de marzo de 2027 19 de abrit de 2027

14 19 de abril de 2027 17 de mayo de 2027
15 17 de mayo de 2027 14 de junio de 2027
16 14 de junio de 2027 12 de julio de 2027

17 12 de julio de 2027 9 de agosto de 2027
18 9 de agosto de 2027 6 de septiembre de 2027
19 6 de septiembre de 2027 4 de octubre de 2027
20 4 de octubre de 2027 I de noviembre de 2027
21 I de noviembre de 2027 29 de noviembre de 2027
22 29 de noviembre de 2027 27 de diciembre de 2027
23 27 de diciembre de 2027 24 de enero de 2028
24 24 de enero dec 2028 21 de febrero de 2028
25 21 de [ebrero de 2028 20 de marzo de 2028
26 20 de marzo de 2028 17 de abril de 2028
27 17 de abril de 2028 15 de mayo de 2028
28 15 de mayo de 2028 12 de junio de 2028
29 12 de junio de 2028 10 de julio de 2028
30 10 de julio de 2028 7 de agosto de 2028
31 7 de agosto de 2028 4 de septiembre de 2028
32 4 de septiembre de 2028 2 de octubre de 2028
33 2 de octubre de 2028 30 de octubre de 2028
34 30 de octubre de 2028 27 de noviembre de 2028
33 27 de noviembre de 2028 25 de diciembre de 2028
36 25 de diciewbre de 2028 22 de enero de 2029
37 22 de enero de 2029 19 de febrero de 2029
38 19 de febrevo de 2029 19 de marzo de 2029
39 19 de marzo de 2029 16 de abril de 2029

En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de principal de los Certificados Bursatiles,
se devengaran intereses moratorios (en sustitucion de los ordinarios), sobre el principal insoluto
vencido de los Certificados Burstiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursétiles aplicable al Periodo de Intereses en el que ocwra dicho incurmplimiento (en el entendido
| incumplimiento se da en una Focha de Pago de Intereses, se considerard la tasa aplicable
echa de Pago de Intereses), mas 2% (dos por ciento).

que s
al Periodo de Intereses que termina ein dicha

Los intereses moratogios serdn pagaderos a la vista desde la fecha de incumplimiento y hasta que la
suma veneida de principal de los Certificados Bursatiles haya quedado infegramente cubierla y

seran calculados sobre fa base de un aiio de 360 (trescientos se ‘niA) dias y por los dias naturales
s que se reciban del

efectivamente transcurridos ¢n mora en ¢l ndido de que K

Emisor se aplicardn en primer lugar al pago de infereses moratorios, posteriormenie al pago d,
intereses ordinarios, y finalmente al pago de principal. La suma que se adeude por conc
intereses moratorios deberd ser pagada on la misma moneda que fa suma de prmcnai y en d
domicilio del Representante Comun ubicado en Av. Paseo de la Reforma 284, piso 9, col. Judrez,
Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México, o en la direccion que el Rey presentante Comuin
notifique en el caso de que cambic el domicitio de sus oficinas, a mas tardar a las 11:00 horas del
dia en que se efectuce el pag ctuado despuds de dicha hora, se entendera pagado

el Dia Habil siguiente.

[Los Certificados Bursatiles seran amortizados ¢n un solo pago a su valor nominal o, en su caso, a su
Valor Nominal Ajustado cn la Fecha de Vencimiento. Ll Representante (omun deberé dar aviso por
2 (dos) Dias Habiles de

escrito a Indeval, 0 a través del medio que éste indique, por lo menos con
anticipacion a la fecha sefialada para la amortizacion de tos Certificados Bursatiles.

I Emisor tendra el derecho de realizar una amortizacion iotal o parcial de forma anticipada de los
Certificados Bursatiles en cualquier momento durante la vigencia de fa Emision, mediante aviso a la
CNBV. a través del STIV-2, a la Bolsa a través del SEDI, y al Indeval por escrito o a través de los
medios que éstas determinen, con copia al Representante Comin, con cuando menos 6 (seis) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha de amortizacion anticipada, debiendo scialar la fecha en que se

llevara a cabo la amortizacion correspondiente y el monto de [a amortizacion.

14



i caso de que se dé la amortizacion anticipads, el Emisor pagara cl valor més alto entre: (i) el
impor'u: de principal pendiente de pago, o (i) ¢l promedio del precio timpio de mercado de los
Certificados Bursaliles durante tos ultimos 30 (treinta) dias en que haya existido informacion
disponible conforme a la valuacion propoccionada por Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V.
( ’IP“) y Valuacion ()pualm y Referencias de Mercado, 5.A. de C.V. ("YALMER”). El Precio de
zacion Anticipada en ningln ceso serd menor al 100% del valor nominal de los Certificados

Bursal s a la fecha de amortizacion anticipada.

La Emisora publicard, con cuando menos 6 (scis) Dias Hibiles de anticipacion a la fecha en que
damente fos Certificados Bursatiles, ¢l aviso respectivo a través del SEDIL
Dicho avise contendrd fa fecha en que se Hevard a cabo la amortizacién, ¢l monto del precio que
debera pagarse y los demés datos necesarios para el cobro de los Certificados Bursatiles, pr tando
igual mancra este aviso, ademas, por cscrito con la misma anticipacion a la CNBV, a Indeval.

prefenda amortizar anticipa

12 el Emisor arnortice anticipadamente jos Certificados Bursatiles conforme a la presente
seceion, los Tenedores no tendrén derecho a recibir el pago de una prima por amoriizacion anticipada.
Asimismo, on caso que la mmortizacion total anticipada no se realice en una Fecha de Pago de
Intereses, ¢f Emisor cubrird tos infereses generados respecto al monto de la amoriizacion anticipada
ipada, de conformidad con las Secciones “Tasa de laterés y

en fa fecha de la amortizac
Procedimicnto de Calenlo” y ¢ Intereses o Rendimientos ™ del presents

[ulo.

En caso de

dsor tuicamente podia vealizar

alice una o varies smortizaciones parciales, el Representante Combn utilizard
de los Certificados Bussatiles en circulacion (el

Encaso que el Emiser rea
ta siguicnte formula para ajusiar el valor nominal

“Valor Nominal Ajustado™):

e

YINAL= VNAL-L - AMPAL

Fu donde:

VNAL Yalor Nominal Ajusiado de los Certificados Bursatiles en circulacion.
VINAL-T = Valor nominal o, en su caso, Valor Mominal Ajustado de los Certificados

Bussétiles en circulacion en el Periodo de Intereses anterior,
Monto de fa amortizac

Ot pareial.

AMPAL

de cada Certificado Bursaill en circulacidn, cl

atoel valor vominal gjustad
cuiente {ormula:

Para determin

cittanie Corin wiihzard 1a g

VNAT = VNAL/ NT

i donde:

VINAT Valoe Nominal A do de cad
VINATL Valoy Nominal ‘\{\:am jo de los i .m(lnx IS
NT Numeco de Certificados Bursatiles on circulacion.

1 so de amortizacion anueipada, ¢! misor dec
su derecho respecto de la amortizacion anticipada respectiva, ef Biisor deberd notifi
situacion al Representanie Coman, a la CNBY a wavés del STIV-2, a la Bolsa a través dei

as determinerr), con por fo menos 2 (dos) Die

leval por eserito (o por los lm,dm\ qu
de anticipacion a lu focha en gue se pretendia Hevar a cabo la amortizacion anticipada voluntaria. £n
gastos en los

caso de que el Emisor no notifigue al Representante Comun conforme a lo anterior, los gas
que Negue a incurrir el Representante Coman respecto a dicho cambio serdn con cargo al Emisor.

Erncase de gue, via vez pubiicady el avi

Cualquier amortizacion anticipada se Hevara a cabo a través del [ndeval, cuyas oficinas se
encucntran thicadas en Paseo de la Reforma No. 253, 3er. Piso, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de
México, o en la direccion que Indeval notifique en el caso de que cambic cf domicilio de sus
oficinas, o mediante sistema electrdnico de transterencia de fondos.
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Pago de Principal ¢
fntereses:

Posibles Adguirentes:

Auvmento eq el

t

Nimero de

Certificados
Bursatiles eritidos al

imparo de la

Los recursos netos obtenidos por el Emisor como resultado de esta Emision de Certificados
Bursatiles, seran destinados para satisfacer sus necesidades operativas, incluyendo el financiamiento
de sus operaciones activas (sin que a la fecha de la Emision tengan un destino especifico), a fin de
poder realizar las operaciones permitidas conforme a las disposiciones legales aplicables.

[l principal y los intereses ordinarios devengados respecto de Jos Certificados Bursatiles se pagaran
en la Fecha de Vencimiento o, en su caso, en la fecha en que sean amortizados anticipadamente, y
en cada Fecha de Pago de Intereses, respectivamente, mediante transferencia electronica de fondos,
en ¢} domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 2 tercer piso, Colonia
Cuauhtémoc, Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 063500, Ciudad de México (o en la direccion que Indeval
notifique cn el caso de que cambic ¢l domicilio de sus oficinas), contra entrega del Titulo o las
constancias que para tales efectos expida dicha institucion, segim corresponda, o, en caso dc mora,
en las oficinas del Representante Comun ubicadas en Av. Paseo de la Reforma 284, piso 9, col.
Judrez, Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México, o en la direccion que el Representante Comiin
notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, a mas tardar a las 11:00 horas del
diaen que se efectiie el pago y en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entendera pagado

cl Dia Habil signiente.
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En caso de que el pago de principal o intereses orditiarios no sea cubierto en su totalidad, Indeval
no estara obligado a entregar el Titulo o la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sca
integramente cubierto; en cualquier caso, Indeval no serd responsable si no entrega et Titulo o la
constancia correspondiente a dicho pago, hasta en tanto el mismo no sea integramente cubierio.

Personas {isicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Sujeto a las condiciones del mercado, €l Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente
Certificados Bursatiles adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales™) a los Certificados
Rursatiles (los "Certificados Rursatiles Qriginales”). Los Certificados Bursétiles Adicionales (i) se
considerara que forman parte de la emision de los Certificados Bursétiles Originales (por lo cual,
enire otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por Ja Bolsa) y (if) tendrén los mismos
términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacion, fecha
de vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada Certificado Bursatil, obligaciones y casos de

vencimiento anticipado).

fin virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, asi como de cualquier emision de
Certificados Bursatiles Adicionales, se entenderd que los Tenedores han consentido que el Emisor
emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emision y oferta publica de los Certificados
Bursatiles Adicionales no requerira la autorizacion de los Tenedores. La emision de Certificados
Bursatiles Adicionales se sujetard a lo siguiente:

a) El Emisor podrd emitir y ofrecer pablicamente Cextificados Bursdtiles Adicionales,
SiCHIr (i) Tas calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las
mismas (o al menos no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados
Bursatiles Originales v que éstas dltimas calificaciones no disminuysn (ya sca como
consecuencia del aumento en ¢l numero de Certificados Bursétiles en circulacion o por
cualquier otra causa) y (i) el Emisor se encuentre af corriente en ol cumplimiento de sus
obligaciones o no exisia o pueda existir (como resultado de ta emision de Certificados
Bursdtiles Adicionales) ur Caso de Vencimicnto Anticipado, conforme a los Cerlificados

Bursatiles Originales.

Iz] monto maximo de Ceintificados Bursatiles Adicionales que ¢l Emisor podrd emitir y

b)
or pablicamente, sumado al monto de las emisiones en circulacion (incluyendo fa
emision de ltos Cett 5 Bursatiles Originales), no podrd exceder el monto (otal
autorizado del Programa.
¢} Fn la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales. ¢f Emisor debera

canjear el Titulo que represente los Certificados Bursatiles Originales (depositado cn
Indeval) por un nuevo titulo que ampare los Ceriificados Bursaiiles Originales més los
Certificados Bursatifes Adicionales, y depositar dicho titulo en Tndeval. Dicho titulo hard
constar tnicarnente las modificaciones que scan necesarias para reflejar la emision de fos
Certificados Bursatiles Adicionales, es decir, (i) ¢l monto total de la Emision, (i) el
nimero total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo (que serd igual al nimero
de Certificados Bursatiles Originales mds ¢l ntmero de Cerlificados Bursatiles
Adicionales), (iii) la fecha de emision (que sera la fecha de emision de los Certificados
Bursatiles Adicionales), (iv) el plazo de vigencia de ta Emision, cuyo plazo serd igual al
plazo que exista entre la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales y la
fecha de vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha
de vencimiento de dicho titulo serd la misma fecha de vencimiento que la de los
Certificados Bursatiles Originales, y (v) en su caso ¢l destino de los recursos.
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d) La fecha de emision de los Certificados Bursatifes Adicionales podra o no coincidir con
la fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al Titulo que
ampare la emision de Certificados Bursatiles Originales. El precio de los Certificados
Bursétifes Adicionales deberd reflejar tos intereses dwcngddos desde la fecha en que dio
inicio el Periodo de Intereses vigente, cn el ent > los Certificados Bursatiles
Originales continuaran devengando iutereses enef Periodo de Intereses que se encuentren
en vigor a la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales v los
Certificados Bursatiles Adicionales devengardn intereses desde la fecha en que inicic ef
Periodo de Intereses vigente de los Certificddos Bursatiles Originales por lo que los
Certificados  Bursétiles  Adicionales  tendrdn  derecho a  recibir  los  intereses
correspondientes a todo ¢l Periodo de Intereses en curso en su fecha de emision a la tasa
aplicable a los Certificados Bursatiles Originales.

¢) Ni la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacién de los Certificados Bursdtiles Originales derivado de la misma constituiran
novacion.

f) Los Certificados Bursatiles Adicionales podréan colocarse a un precio distinto a su valor

nominal, dependiendo de las condiciones de mercado,

5.0, Indeval Institucidn para ¢l Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Los Certificados Bursdtiles confieren a los Tenedores ¢l derecho al cobro de principal y
rendimientos adeudados por la Emisora al amparo del presente Titulo desde la Fecha de
Emision hasta la Fecha de Amortizacion,

La tasa de retencion aplicable, en la fecha del Titulo, respecto de los intereses pagados conforme a
los Certificados Bursdtiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en
M¢éxico para cfectos fiscales, a lo previsto en los articulc , 135 y demas aplicables de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente y (ii) para fas personas fisicas y morales residentes en el extranjero
para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 133, 166 y demas aplicables de Ja Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente.

Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las
consccuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular. El régimen fiscal vigentc podra
modificarse a lo largo de la duracion del Programa y a lo largo de la vigencia de la presente Emision,
por lo que los posibles adquirentes deberan consultar con sus asesores fiscales el régimen aplicable.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero (0 st sucesor o ¢esionario).

Monex Casa de Bolsa, $.A. de C.V., Monex Grupo Financicro, serd el representante comin de los
Tenedores y, mediante su firma en el tituto acepta dicho cargo, asi como sus derechos v obligaciones,
de conformidad con lo establecido en los articulos 64, fraccion X1, 68 y 69 de la LMV y el articulo
68 de las Disposiciones Generales (con las precisiones, aclaraciones, y limitaciones que se pactan

mas adelante).

iones que sc conficren en cl

El Representanie Comun tendrd las facultades, los derechos y oblige
titulo, asi como en la LMV, la Ley General d«‘ Titulos y Opc:':\ci/)m,s de Crédito, en lo que resulte
aplicable vy las Disposiciones Generales. Para todo uquulo no expresamente previsto en el titalo, el
Representante Comun actuard de conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tencdores
conforme a fo dispuesto cn el titulo (para efectos de que no haya lugar a dudas, el Representants
Comin no representa a los Tencdores de forma individual, sino de manera conjunta), para que éste
proceda a llevar a cabo cualquicr acto cn relacion con los Certificados Bursatiles a menos que se
indique otra cosa en cf titulo.

El Representantc Comin tendrd, entre otros, los siguicntes derechos y obligaciones:

(a) Incluir su firma autografa en los Certificados Bursatiles, en términos de la fraccion X del
articulo 64 de ta LMYV, para hacer constar la aceptacion de su cargo. asi como sus obligaciones y
facultades en términos de las disposiciones fegales aplicables.

(b) Derccho de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos establecido en el titulo.

(¢} Convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando fa ley lo requiera, cuando lo estime
necesario o conveniente y cuando sc requiera conforme al titulo, designar a la persona que deba actuar
como secretario en las mismas y ejecutar sus decisionces.

(d) Representar a los Tenedores ante ¢l Emisor o ante cualquier otra persona o autoridad competente.
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() Llevar a cabo los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores
al amparo del titulo.

(1) Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de fa asamblea de Tenedores,

cuando esta se requicra, los documentos o contratos que, en su caso, deban subscribirse o celebrarse
con € Emisor.

(g) Calcular y publicar los pagos de intereses y, en su caso, de principal respecto de los Certificados
Bursitiles, asi como la Tasa de Interés Bruto Anval aplicable para cada Periodo de Intereses.

(h) Notificar a los Tenedores, a Bolsa v la CNBV acerca de cualquier Caso de Vencimiento
Anticipado en cuanto tenga conocimiento del mismo, através det SEDLy el STIV-2 respectivamente,
o de cualquier ofro sistema que resulte aplicable, y a Indeval por escrito o a través de los raedios que

éste determine, asi como cuando se haya declarado el vencimiento anticipado de los Certificados
Bursatiles.

(i) Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago a estos tltimos
de los intereses y amortizaciones correspondientes.

(j) Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas en el titulo y en las disposiciones
fegales aplicables.

(k) Las demas establecidas en el titulo.

(1y Publicar cualquicr informacion al gran pablico inversionista respecto del ¢stado que guarda la
Emision; en el entendido que, cualguier informacion que sea de cardcter confidencial debera siempre
identificarse como tal, ya quc el Representante Comtn podra revelar al publico inversionista
cualquier informacion que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya identificado como
confidencial.

(m) En general cjercer todas fas funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la
LMV, la Ley Gengeral de Titulos y Operaciones de Crédito, las Disposiciones Generales y los sanos
usos y practicas bursétiles a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

Todos y cada uno de los actos que Ileve a cabo ¢l Representante Comun en tal cardcter, en términos
del titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se considerarin aceptados por los
Tenedores.

[El Representante Comin estarg obligado a verificar, a través de fa informacion que el Emisor le
hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimicnto en tiempo y forma de las obligaciones del
Emisor establecidas en el titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa que no estén directamente refacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles).

Para efecto de cumplir con lo anterior, ¢l Representante Comtn tendra el derccho de sohicitar al
Emisor, a sus auditores externos, ascsores legales o cualquier persona que le preste servicios
relacionados con los Certificados Bursdtiles, la informacion y documentacion que sea necesaria para
verificar ef cumplimiento de las obligaciones del Emisor que se reficre el pivalo anierior. Al
respecto, el Emisor estard obligado a entregar dicha informacion y documentacion y de requerir a sus
auditores externos, asesores legales o terceros que proporcionen al Representante Comin la
informacion y documentacion y en los plazos razonables que este solicite para el cumplimiento de
sus funciones, en el entendido de gue el Representante Comun podid hacer dicha informacion del
conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en ¢l entendido, ademas, de que los Tenedores estardn obligados a iratar
dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida resciva respecto de la misma

(siempre gue no sca de cardcter publico).

I3l Representante Coman solaniente actuard o dejard de actuar con base en la informacion recibida
i . )
sin estar obligado a verificar su autenticidad, integridad ¢ veracidad. El Representante Cormtn no seré
¢ la mala fo o ilegales (incluyendo acios

g
responsable e los casos de actos dolosos, negligentes.
fraudulentos) por parte del Emisor, sus asesores, o cualquier persona que les preste algin servicio. El
Representante Comun no serd responsable si ha actuado de buena fe. conforme a la legislacion
aplicable, con base ala informacion disponible en ¢l momento que corresponda o buscando proteger
los intereses de fos Tenedores.

[l Representante Comim no seré responsable por la autenticidad ni 1a veracidad de la documentacion
o la informacion que en su caso, llegue a proporcionarle el Emisor, refacionado con la Emision que
requiera cl Representanic Comun, y que la misma, no sca formulada dircctamente por parte del propio
Representante Comun.

El Representante Comin podra realizar visitas o revisiones a las personas referidas en el pdirafo
anterior, una vez al aio, y en cualquier otro momento que fo considere necesario, siempre y cuando
sea en dias y horas habiles, y le hubiere entregado un aviso al Emisor con 135 (quince) dias de
anticipacion a fa fecha en que se desce Hevar a cabo la visita o revision respectiva, en el entendido de
que si se trata de un asunto urgente, segun lo estime de esa manera el Representante Comum, la

-
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notificacion deberd realizarse con por lo menos 8 (ocho) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en
que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso de que ¢l Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los ticmpos
seftalados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de
fas obligaciones establecidas en el titulo, tendrd la obligacion de solicitar inmediatamente al Emisor
que se haga del conocimiento del publico, a través de un evento relevante dicho mcuraplimiento, cn
el entendido que en caso de que ¢l Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro
de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Coman, este
tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comtn podré solicitar a la asamblea de
Tenedores o, en su caso, esta ultima ordenar que se contrate a terceros especialistas en la materia de
que sc trate, que considere necesario y/o convenicnte para que le auxilien en ¢l cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el titulo y en la legislacion aplicable, en cuyo caso, ¢l
Representante Comun estard sujeto a fas responsabilidades que establezca la propia asamblea de
Tenedores al respecto, y, en consecuencia, podra confiar, actuar o abstenerse de actuar con base en
fas determinaciones que leven a cabo tales especialistas, segin lo determine la asamblea de
Tenedores. En caso de que la asamblea de Tenedores no aprucbe la contratacion antes referida, el
Representante Comin solamente responderé de las actividades que le son directamenie imputables
en términos de las disposiciones legales aplicables. Lo anterior en ¢l entendido que si la asamblea de
Tenedores autoriza 1a contratacion de dichos terceros, pero no se le proporcionan al Representante
Comin los recursos suficientes para tales efectos, sc estara a lo dispuesto por el articulo 281 del
Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en ef articulo 2577 def Codigo Civil para el Distrito
Federal (vigente en la Ciudad de México) y sus correlativos articulos en los Codigos Civiles de las
demas entidades federativas de México y en ¢l Codigo Civil Federal con relacion a su cardcter de
mandatario en términos del articulo 217 de fa Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en
ol entendido que el Representante Coman no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias
para la contratacion de dichos terceros cspecialistas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia
en el retraso de su contratacion por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion porque no
le sean proporcionados.

El Representante Coman deberd rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando e sean
solicitadas por la asamblca de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

El Representante Coman podra ser removido o sustituido por acuerdo de ta asamblea de Tenedores,
en el entendido que dicha remocion solamente surtird efectos a partir de la fecha en que el
representante comun sustituto haya sido designado, haya aceptado ¢l cargo y haya tomado posesion
del mismo. La designacion de un nuevo representantc conun unicamente podra recaer en una casa
de bolsa o institucion de credito.

El Representante Comtin concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas
a los Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su totalidad
(incluyendo, en su caso, los intereses moratorios pagaderos conforme a los mismos) o, ¢ir su €aso, 4
fecha en que un representante comtn sustitulo haya sido designado, aceptado el cargo v tomado

a
posesion del mismo.

Il Representante Corniin en ningin inomento estard obligado a erogar ningiin tipo de gasto u
honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cvalquiera de los actos y
funciones, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su encargo conforme al titulo

v/o la legisfacion aplicable.

(a) Las asarableas de los Tenedores representaran al conjunto de €stos y se regiran, en todo ¢aso, por
las disposiciones del tulo, de fa LMV, las disposiciones aplicables de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito v cualquier otra aplicable de manera supletoria, siendo validas sus
resoluciones respecto de todos Tos Tenedores, atin para los ausentes y disidentes. En conseeuencia,
cualquier acto del Emisor que en términos del titulo se encuentre sujeto a la aprobacion de los

Tenedores, deberd someterse a fa asamblea de Tenedores.

(b) La asammblea de Tenedores se rounird sicmpre que sea convocada por ¢l Representante Comin.

(¢} Bt Emisor o los Tenedores que, en su conjunio o en lo individual, representen un 10% (dicz por
ciento) de los Certificados Bursitiles en circulacion podran pedir al Representante Comuin que
convoque a la asamblea de Tenedores, especificando en su pelicion los puntos que en la asamblea
deberédn tratarse.

(d) El Representante Comun debera expedir la convocatoria dentro del término de 13 (quince) dias
contados a partir de la fecha de solicitud, para que fa asamblea de Tenedores se retina en el rmino
de 1 (un) mes a partir de la fecha en gue el Representante Comin reciba la solicitud. Si el
Representante Comtn no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio
del Emisor, a peticion de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunion

de la asamblca.
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onvocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en cualquier
periodico de amplia circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (dicz) dias de anticipacion a
la fecha en que la asamblea deba reunirse. En [,1 convocatoria se expresaran tos puntos que en la
asamblea deberan tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el orden del dia,
salvo que esié representado el 100% (cien por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion
con derecho a voto respecto del asunto de que se irate, asi como el fugar y hora en que deberi

celebrarse dicha asamblea.

() Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefalades ea el

pirzafo (g) siguiente se considere fegalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberdn
estar representados, por lo menos, la mitad mas uno de los Cerlificados Bursatiles en circulacion con
derecho a voto v sus decisiones serdan validas cuando scan aprobadas por la mayorfa de los presentes.

Y

Sifa asamblca de Tenedores se retne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos
distintos a los sefialados en el parrafo (g) siguicnte, habrd quérum con cualquicra que sea el nimero
de Certificados Bursatiles con df*rm"ho a voto en ¢lla representados y sus decisiones serdn vilidag si

son fomadas por la mayoria de los Tenedores presentes.

(7) Se requerird que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virlud de primera
convocatoria, cuando menos ¢l 75% (seicnta v cinco por ciento) de fos Tenedores de los Certificados
Pursatiles en circulacion con derecho a voto, y que las decisiones sean aprobadas por ia rayoria de

los presenies, en los siguientes casos:

(1) cuando s trate de revocar ta designacian del Representante Comin o nombiar a cualquier otro
representante comi;

() cuando sc tate de conscntir v otorgar prorogas o esperas al Emisor respecto de fos pagos de
principal ¢ infereses conforme al titulo,

iciones de los Certificados
salvo que la modificacion
on det titudo; (ii) corregir o
ones del
ntencia

(3) cuando se trate de realizar cualguier modificacion a los térmi
Rursatiles que ampara los Certificados Bursétiles de ta presente Cmisid
cn ot ju sea para (i) salv ‘,u;x.lquxcr omision o defecto on la red
icionar cualquier disposicion al titulo que resulte incongruente con ¢l resto de fas dispost
me, o (iii) satisfacer cualquier requerfmiento, condicion o lincamiento contenido en une
no se requerird ef consentimicnto de los 'l
i dichos casos, el Emisor Hevard a cabo el canje respectivo ante el Indeval,
cn el entendido que deberd informar & .m’iwa! pot eserito o por los medios que este delermine, con
por lo menos 6 (seis) ")ias Habites de anticipacion a que se pretenda Hevar a cabo el respectivo canje
del timlo, o siguiente: (x) fa fecha en que se Hevara a cabo el canje correspondiente, y (y) todas y
cada una de las modific fmonc) realizadas al tiulo v ¢l Representante Comim confirmard por escrito
s Tenedores por tratarse de

is
o disposicion legal aplicable; cases en fos cual

an ¢l entendido de que,

que las mismas no Himitan o afect
uno o mds de los supuesios sedalados. En virtud de la adqu om de los Certificados Bursé 56
edores han consentido que 2f Emisor y ¢ entante Comun Heven a cabo
5 a que se refieren log subincisos (), (i) ¥ (Hi) de este ineiso (3), sin fa celebracion

<

entenderd ¢

ndon

do una asam bl*\x d'*

conforme alo esteblecido

teclaray d vene lll 1(‘1110 anticipado de fos Certifica
505 (iL Vencimienio Anticipado™.

(4) cuando se trafe de
en la seecion “Caracleristicas a-

(B} serenne on

) ESilaa

inblea de 'l

\Vn\ tos o el 2
sefialados en ¢l piara ;
ados fa nutad mas uio de los s de los Certificados Bu
’L}‘O a volo y sus decisiones sern vund,«s si son toraadas por la mayoria
CIC en VI 0 uiln‘,rmr
() ant
tenia y Cineo por ciel 0\ de los

cualesail

sijaasambleade T
adoenclp

() Para concurrir a las avm bic tos Tenederes de
Comun las constanc alndeval y ¢l listado de titutares que al efecto

nmmv*(lmm inmnumo con(‘sp()'*muuc, de ser el caso, respecto de los Certificedos Bursdtiles de
] oar Gue se designe on la convocatoria a ta asamblea de Tenedores, por
lo menos ¢f Dia Habil zmicr‘ior ala {echa en que [a asambles de Tencdores deba celebrars:
Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con siraple carta

poder firmada ante dos icstigos o con un mandato general o especial con facullades suficientes.

() En ningun caso podran ser representados en la asamblea de Tenedores de los Certificados
Bussatiles. jos Certificados Bursatiles que el Emisor hubiere adquirido en el mercado por lo que los
rismos no se consideraran para integrar el quorum de instalacion y de votacion en las asambieas de
Tenedores previstas en el titulo.

(k) De cada asamblea s levantard acta suscrita por quicnes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agicpara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los



L

o0

Ben

5

£

ficio y/o Frente 2

Tenedores:

escrutadores. Las actas y demds datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas
de Tenedores o del Representante Comim, serdn conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser
consuitadas por tos Tenedores v ¢l Emisor, los cuales tendran derechio a que, a su costa, ¢
Representante Comin les expida copias certificadas de dichos documentos.

() Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomard como
base el nomero de Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto. La asamblea de
Tenedores scra presidida por el Representante Comtn o, en su defecto, por el juez, o la persona que
éste designe, en el caso previsto en el inciso (d) anterior, y en cila los Tenedores tendrén derecho a
tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursédtiles que posean,
computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion con derecho a voto.

(m) No obstante lo estipulado en la presente seccidn, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursétiles en circulacion
con derecho a voto tendréan, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido
adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por esctito.

Una vez que se declare instalada la asamblea de Tencdores, los Tenedores no podran evitar su
celebracion retirandose de la misma, Los Tenedores que se retiren o que no concurran a la
reanudacion de una asamblea de Tenedores que hays sido aplazada en los términos que autoriza la
legislacion aplicable, se considerara que sc abstienen de eritir su voto respecto de los asuntos de que
se traten.

Nada de lo contenido en el Titulo limitara o afcetard los derechos que, ¢n su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con los articulos 220, altimo parrafo y 223, fraccién | de la Ley General
de Titulos y Operaciones de Crédito.

i.as asambleas de Tenedorcs se celebraran en el domicilio del Representante Cornin, y a falia o
imposibitidad de eflo, en ¢l fugar que se exprese en [a convocatoria respectiva.

que ta asamblea de Tenedores de los Certificados Bursétiles, autoricen por escrito lo contrario,
a partir de la fecha de suscripeion del titulo que ampare los Certificados Bursétiles y hasta que los
Certificados Bursatiles sean pagados en su iotalidad, el Emisor se obliga a:

Obligaciones de Hacer del Emisor:

b stados Financieros Internos. Divulgar al pablico inversionista, a través de los medios
establecidos por la legistacion aplicable, en la forma y fechas que sefialen las
Disposiciones Generales, un ejemplar completo de los estados financieros consolidados
internos del Emisor al fin de cada trimestie y cualquicr otra informacién que el Emisor
deba divulgar al pablico trimestralmente conforme a las Disposiciones de Emisoras,
incluyendo, sin limitacion, un documento en el que se informe sobre la exposicion de
la Emisora a instrumentos financicros derivados al cierre del trimestre anterior,

2. Estados Financieros Auditados. Divulgar al piblico inversionista, a través de los medios
establecidos por la legislacion aplicable, cu 1a forma y fechas que sefialen las Circular
Unica, un ejemplar completo de fos estados financieros auditados anvales de la Emisora
y cualquier otra informacion que la Emisora deba divulgar al pablico anualmente
conforme a las Disposiciones Generales.

iblecidos

Divulgar al pablico inversionista, a través de los medios
£ sidn aplicable, en la forma v fechas que sefalen las Disposiciones
Generales, aquellos repories {(incluyendo eventos relovantes) que Ja Emisora deba

divulgar al piblico conforme a las Disposiciones Generales.

[ )

R Casos de_Vencimicnto Anticipado. Informar por eserito al Representanie Comn,
dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguicntes a que cualquier Funcionario Responsable
de la Emisora tenga conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que constituya un

Caso de Vencimiento Anticipade.

Usar los recursos de la colocacion para los fines estipulados en

el Titulo que documenta la presente Emision.

al

6. Prelacion de Pagos (Part Passy). Bladex hard lo necesario para que sus obligacione
amparo de los Certificados Bursatiles constituyan obligaciones directas y quirografarias
de la Emisora y que tengan la misma prelacion de pago, en caso de concurso mercantil,
que sus demas obligaciones directas y quirografarias, salvo por las preferencias
establecidas por ministerio de ley.

7. inscripeion de los Certificados Bursatiles. Mantener fa inscripcion de los Certificados
Bursétiles en et RNV y en ¢l listado de la Bolsa.

8. Certificacion de Cumplimienio. El Emisor debera entregar al Representante Comun, a
mas tardar dentro de los 20 (veinte) Dias Hébiles siguientes al cierre de cada uno de los
tres primeros trimestres de cada cjercicio social de la Emisora y dentro de los 40
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(cuarcnta) Dias Habiles siguientes a [a conclusion del cuarto trimestre de cada ejercicio
social de fa Emisora, una certificacion del cumplimiento de las “Obligaciones de Dar,
Hacer y No Hacer frente y/o en beneficio de fos Tenedores” contenidas en el Titulo.

9. Existencia Legal, Contabilidad vy Autorizaciones: (i) Conservar su existencia legal y
manienerse como negocio en marcha, salvo por lo permitido en el parrafo nimero | de
la seccién de “Obligaciones de No Hacer”; (i) mantener su contabilidad, de
conformidad con las disposiciones legales aplicables y fas NIUF; y (iii) mantener
vigentes todas las autorizaciones, permisos, licencias o concesiones necesarias para cl
buen funcionamiento y explotacion de sus actividades, salvo por aquellas
autorizaciones, permisos, licencias o concesiones que, de perderse o revocarse, no
afecten de manera adversay significativamente las operaciones o la situacion financicra
de la Emisora de manera consolidada de tal suerte que se afecte la capacidad de pago y
la solvencia de la Emisora.

10. Giro_del _Negocio: Mantener mediante ¢f desarrolfo habitual de negocios, su giro
preponderante de negocios y el de sus Subsidiarias consideradas en conjunto.

1. Gravamenes: No constituir, ni gue ninguna de sus Subsidiarias constituya, ningin
Gravamen, salvo que (i) simultancamente a la creacion de cualquier Gravamen, Bladex
garantice en fa misma forma sus obligaciones conforme a los Certificados Bursétiles: o
(ii) se trate de Gravamences Permitidos.

Obligaciones de Dar def Emisor:
I A Pagar la cantidad principal ¢ intereses de los Certificados Bursétites, conforme a lo
establecido en el titulo que documenta la emision.
2 A constitulr en deposito ¢l importe de la amortizacion y, en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas del Indeval a mas tardar a las 11:00 (once horas) de la
fecha de pago correspondiente.

3. A pagar de inmediato y sin necesidad de requerimiento alguno el saldo insoluto en el
supuesto que se dicran por vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles.

4. A pagar oportunamente cualquier obligacion a su cargo.
Obligaciones de No Hacer de la Emisora:
g

i Giro de Negocios: No cambiar el giro preponderante de su negocio.
L0 ¢ NELOC) Blro | £

2. Fusiones v Escisiones; Venta de Activos Relevantes. Bladex no podra fusionarse (o
consolidarse de cualquier otra forma) o escindirse, salvo que la sociedad o entidad que
resulte de la fusion o escision asuma expresamente {as obligaciones de la isora
conforme a los Certificados Bursatiles. Asimismo, la Emisora no podrad vender,

transmitir o de cualquier otra forma disponer del 10% (diez por ciento) o mas de los
activos consolidados de la Emisora, con base a los estados financicros mas recicntes

disponibles.

3. Limitaciones g pago de dividendos. La Emisora se abstendra de pagar dividendos en
efectivo o en especic si hubiere ocwrido v contintia una Causa de Veuocimienio

Anticipado o st como consecuencia de dicho pago, ocwrre una Causa de Vencimiento
Anticipado.
et Eo of supuesto que tenga fugar cualquicra de los siguienies cventos (cada uno, un “Caso de
ie Vencinient | e e P . L i
de Yeneimiento Vencimicnio Anticipado™), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bu

& ado: . 2 . )
o bado cn los términos v condicioues establecidos mis adelante:

1y Falta de Pago Oportuno de Principal ¢ Intereses. Si el Emisor deja de pagar ef principal
¢ intereses al amparo de los Certificados Bursatiles, dentro de fos 3 (tres) Dias Habiles
siguientes a su vencimiento, con excepeion del tltimo pago de intereses, misimo que
deberd hacerse on la Fecha de Vencimiento.
Incumplimicnto de Obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles. Si el Emisor
incumplierc con cualquiera de sus obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles
distintas a fa obligacion de pagar principal ¢ intereses al armparo de los Certificados
Bursatiles, en_el entendido _que se considerard que el Emisor s¢ encuenira en
incumplimiento de dichas obligaciones si dicho incumplimiento no se subsanare dentro
de los 15 (quince) dias siguientes a la fecha en que ¢l Emisor hubiere recibido una
notificacion por escrito del Representante Coman en el que se especifique el
incumplimiento de la obligacion de que se trate.
3y Incumplimiento de Otras Obligaciones. Si (i) el Emisor no realiza el pago dentro de
los 3 (tres) Dias Habiles siguientes, a su vencimiento, de cualquier cantidad de principal
o de intereses pagadera respecto de cualquier Deuda Importante, o (i) se declarare el
vencimiento anticipado derivado de un incumplimiento del Emisor de cualquicr Deuda

i




[mportante que obligue al Emisor a pagar una cantidad mayor a 2.U.A.$60°000,000.00
(Sesenta millonies de Dolares 00/100 moneda de curso legal de los Estados Unidos de
Amiérica) (o su equivalentc en cualquicr otra moneda) antes de su vencimiento
programado.

4)  No_Validez de los Certificados Bursdtiles. Si ¢l Emisor rechazare, reclamare o
impugnare la validez o exigibilidad de sus obligaciones al amparo de los Certificados
Bursatiles.

5)  Insolvencia. Si el Emisor es declarado en quiebra, insolvencia, concurso mercantit o
cualquier otro procedimiento similar por una autoridad judicial competente, mediante
resolucion firme que no admita recurso alguno, o si admite por escrito su incapacidad
para pagar sus deudas a su vencimiento.

Informacién Falsa. Si el Emisor proporciona al Representante Comin o a los
Tenedores, informacion falsa o incorrecta en cualquier aspeclo importante o
significativo en relacion con el Emisor, los Certificados Bursatiles o el cumplimicnto
de sus obligaciones conforme al Titulo que ampara la Emision, y dicha informacion no
se haya rectificado en un periodo de 15 (quince) dias contados a partir de la fecha en
que el Emisor tenga conocimiento del error en la informacion proporcionada.

7)  Cambio de Control. Si ocurriere un acto o una scrie de actos por virtud de los cuales
un tercero, que no mantenga el Control del Emisor, adquicra ¢l Control de ésie,
debiendo cumplir ¢l Emisor con los requisitos establecidos en sus estaiuios sociales.

8)  Cancelacion de la Inscripeion. Si la inscripeion de log Certificados Bursdiiles en el
RNV es cancelada.

9)  Siel Emisor o cualquicra de sus Subsidiarias deja de pagar cantidades conforme
a una o varias sentencias judiciales definitivas, no susceptibles de apelacion o
recurso  alguno, dictadas en su contra por un monto fotal de §
E.U.A.$100,000,000 (cien millones de Dolares 00/100 moneda de curso legat
de los Estados Unidos de América) o su equivalente en cualquier otra moneda,
y dichas sentencias no son pagadas o garantizadas dentro de los 60 (sesenta)
dias naturales siguientes a la fecha en que deban ser pagadas, en caso de que
durante dicho periodo las mismas no hubieran sido suspendidas, canceladas o
garaniizadas con motivo de su apelacidn.

6)

En el caso de que ocurra ¢l evento mencionado en el parrafo 1) anterior (y haya transcurrido ¢l plazo
de gracia que se indica en dicho parrafo 1)), todas las cantidades pagaderas por el Emisor confornic
al Tiwlo se podran declarar vencidas anticipadamente, sicmpre y cuando al menos 1 (un) Tencdor
entregue una notificacion al Representante Comiln indicando su intencion de declarar vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatifes, en cuyo caso se haran exigibles de inmediato 1a suma de
principal insotuta de los Certificados Bursétiles, los intereses devengados y no pagados cou respecto
alamisma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos. En caso de no haber
solicitud por parte de Tenedor alguno una vez lranscurridos 3 (tres) Dias Habiles siguienies a aquel
en ¢l que haya ocurrido el evento mencionado en el parrafo 1) anterior, el Representante Comin
procederd a convocar g una ssamblea de Tenedores para que ¢sta resuelva en o conducente.

Eacle
{ran
mencionados en fos mismos), todas las cantidades pag
Bursatiles se podran declarar vencidas antzuu arpente,
de Tenedores resuelva declarar vencidos anticipadamente los C uuﬂ(,adoq Buisi iles, en cuyo caso
se haran exigibles de inmediato a suma de principal insoluta de los Certificados Bms(tm‘m los
intereses devengados v no pagados con respecto a la iisma y todas las demas cantidades que se
adeuden conforme a los mismos. Para efectos de resolver sobre a declaracion de vencimiento
anticipado, los quorums de asistencia y votacién en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera
o ulterior convocatoria, seran tos que se indican cn el parrafo (g), inciso {4) de la seceién “Facultades
v Reglas de Instalacion de las Asamblcas de Tenedores™ mds adelante.

0 de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en of parrafo 2), 3), 6) y 9) (v haya
ido el plazo de gracia que se indica en dichos parrafos 2), 3), 6) y 9) respecto de los eventos
aderas pol sl Emisor conforme a los

i  cuando fa asamblea

En ¢! caso de que ocurra cf evenle mencionado en el parrafo 4) anterior, los Certificados Bursatiles
se daran por vencidos aulomaticamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento,
presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier naturaleza, judicial o
extrajudicial, haciéndose exigible de inmediato la suma principal insoluta de los Ceriificados
Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas
cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

El Representante Comun daré a conocer a fa Bolsa a través del SEDI, ala CNBV a través del STIV-
2 v a Indeval por escrito, o a través de los medios que estos indiquen, en cuanto tenga conocimiento
de algiin Caso de Vencimiento Anticipado. Asimismo, una vez que los Certificados Bursitiles sean
declarados vencidos anticipadamente, ¢l Representante Comun debera de informar por escrito y de
manera inmediata a Indeval, a la Bolsa y a la CNBV que los Certificados Bursatiles han side
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dectarados vencidos anticipadamente, para lo cual proporcionard a Indeval, en su caso, of documento
mediante el cual se haya hecho constar el vencimiento anticipado de los Certificados Bursétiles.

Mediante oficio nimero 153/3557/2024 de fecha 6 de septiembre de 2024 fa CNBYV otorgo la
inscripcion preventiva en el RNV bajo el nimero 3386-4.19-2024-004 dc los certificados bursatiles
a seremitidos al amparo det Programa hasta por un monto méaximo autorizado de $35,000°000,000.00
(treinta y cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Ddlares, Euros o UDIS, con

cardcter revolvente.

L los términos del articulo 282 de la LMY, la Emisora conviene que los Titulos no lleven cupones
adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que Indeval
expida.

El presente Titulo se emite para su deposito en administracion en Indeval, justificando asi la tenencia
de los Certificados Bursatiles por Indeval y la realizacion de todas las actividades que le han sido
asignadas a las instituciones para el depdsito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval, que
la establecida para las instituciones para el deposito de valores en la Ley del Mercado de Valores.
I.os Certificados Bursatiles no Hevaran cupones para todos los efectos legales, en ¢l entendido que
fa Emisora tendrd la obligacion de expedir y canjear los titulos necesarios, gue en su caso, con los
cupones respectivos, asi lo requicra Indeval para atender las solicitudes de retiro de valores
custodiados por dicha institucion para el deposito de valores.

En términos del articulo 68 de la LMV, en lo conducents, son aplicables a los Certificados Bursatiles
fos articulos 81, 130, 131, 162, 164, 166 a 169, 174, scgundo parrato, 216, 217 fracciones VIII y X
a X1, 218 (salvo por la publicacion de convocatorias, que podréa realizarse en cualquier periodico de
amplia circulacion nacional), 219 a 221 y 223 a 227 de la LGTOC. Los articulos de [a LGTOC que
resultan aplicables a los Certificados Bursatiles por lo que respecta a las facultades y reglas de
instalacion de [a asamblea de tenedores de los mismos se transcriben a continuacién para mayor
claridad:

“Articnio 216.- Para representar al conjunto de los tenedores de obligaciones, se designard un
representante comin que podra no scr obligacionista. El cargo de representante comin cs
personal vy serd desemperiado por el individuo designado al efecto, o por fos representantes
ordinarios de la institucion de crédito o de la sociedad financicra que sean nombradas para el
cargo. £ representante comun podrd otorgar poderes judiciales.

Bl representante comun solo podra renunciar por causas graves que calificard el Juez de
Primera Instancia del domicilio de 1a socicdad emisora y podra ser removido en todo tiempo
por los obligacionistas, siendo nula cualquiera estipulacion coniraria.

En caso de falta del representante comtin, sera substituido, si fucre una institucion de crédito,
por otra institucion de crédito que designaran los obligacionistas, y en caso contrario, por la
persona o institucion que al efecto designen los mismos obligacionistas. Micntras los
obligacionistas nombran nuevo representante comun, serd designada con el cardcter de
representanie interino, una institucion autorizada para actuar como fiduciaria, debiendo ser
hecho este nombramicnto a peticion del deudor o de cualquicra de los obligacionistas, por ¢l
a. La nstitucion designada como
a parlir de la

Juez de Primera Instancia def doncilio de la sociedad emisc
representante interino, deberd expedir, en un érmino no mayor de quince dias
fecha en que acepte ¢l cargo, la convocatoria para la celebracién de la asamblea de
obligacionistas. En caso de que no fucre posible designar a una institucion fiduciaria en los
rminos del parrafo que anlecede, © de que ta designada no aceptare el cargo, ef Jucz expedira
por si mismo la convocatoria antes mencionada.”

“Articulo 217.- Ll representantc comun de fos obligacionistas obrard como mandatario de
¢stos, con las siguicntes obligaciones vy facultades. ademads de las que expresamente se
consignen en ¢l acta de emision:

Vill.- Ejercitar todas las acciones o derechos que af conjunio de obligacionistas corresponda
=)

por el pago de los intereses o del capital debidos o por virtud de las garantias seftaladas para la

cmision, asi como los que requicra el desempedio de las funciones y deberes a que este articulo

se refiere, y ejecutar [os actos conscrvatorios respectivos;

XK.~ Convocar y presidir fa asamblea general de obligacionistas y ¢jecutar sus decisiones;

KL.- Asistir a las asambleas generales de accionistas de la sociedad emisora, y recabar de los
administradores, gerentes y funcionarios de la misma todos tos informes y datos que necesite




para ¢l ejercicio de sus atribuciones, incluyendo fos relativos a la situacion financiera de
aquéila.

Xil.- Glorgar en nombre dei conjunto de IO\ obligacionisias, ios documentos o contratos que
con ta sociedad emisora deban celebrarse

ticuto 28%.-La asamblea general de obligacionistas vepresentard al conjunto de éstos v sus
decisiones tomadas en los (érminos de esta fey y de acuerdo con las estipulaciones relativas del
acla de emision, seran validas respecto de odos los obligacionistas, aun de los ausentes o

disidentes.

La usamblea se reunirg siempre que sea convocada por ef represcutante comun, o por ef Jucz,

en el caso del parrafo siguiente.

Obligacionistas que representen, por fo menos, el 10% de los bonos u obligaciones en
circulacion, podrén pedir al representante coraln que convoque la asamblea gencral,
especificando en su peticion los puntos que en la asamblea deberdn iratarse. El tepresentante
comiin deberd expedir ta convocatoria para que [a asamblea s¢ revina dentro del érmino de un
mes a parii de fa fecha en que reciba la solicitud. Si el representante comin no cumpliere con
esta obiligacion, ¢l Juez de Primera Instancia del domicilio de la sociedad emisora, a peticion
de los obligacionistas solicitantes, deberd expedir la convocatoria para ta reunion de la

asarnblen.

La convocatoria para las asambleas de obligacionistas se publicars una vez, por lo menos, en
¢l Diario Oficial de la Federacion y en alguno de los periddicos de mayor circulacion del
domiciiio de fa sociedad emisora, con 10 (diez) dias de anticipacion, por lo menos, a la fecha
en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran fos puntos que en la

asaiiblea deberan tratacs

istas se constdere legatmente instalada, on
virfd de primera convocatoria, deberan estar representadas en cila, por lo menos, la mitad mas
una de las obligaciones en circulacion, y sus decisiones seran validas, salvo los casos previsios
en el articnio siguiente, cuando scan aprobadas por mayoria de votos. En caso de que una
asamiblea se retna en virtud de segunda convocatoria, sc considerard instatada legalmente,
en clla representadas.

Parn que o asamblea de oblip

cualquiera que sea el nimero de obligaciones que cstén

rifcuto 226
las obligaciones en cireutzcion y que las do
to menos, de 1os votos computablies en la as

- Se requertrd que este represe ntado en la asamblea ¢l 75%, cuando menos, di
jones sean aprobadas por la mitad s uno, poy

unilea:

I.- Cuando se trale de designar representante comn de los obligacionistas;

1i.- Cuando se trate de revocar la designacion de representante cornun de los obligacionisiags;

UL~ Cuando se irate de conseniir u olorgar prérrogas o esperas a fa sociedad emisora o de

ofras modificacionss en e ¢ e ernision.

introducir <,',u:,;!c£;';1uu, 2
s decisiones seran validas

Sidn asamblea se retne en virtud de segunda convocatoria,

5
cualquicra que sea ¢l 1 a1 ella representadas.
]

wia o de mayoria inferiores a los que

aulo f"\do Dacto que nw"uil‘ l("/*("{ requisitos de as

sacionisias deberan depositar sus
1 de crédito, en

[r

5. los oblig

dos respecto o ellos por una stitue
ssamblen, el din anterior, por lo menos,
epresentar on lu

donistas podrdn hac
a poder.

fos.

ionistas podran asistir los adininistradores debidamente acredits

ac

A las ssarableas de oblig
de Ta socicdad emisora.

obligaciones que no hayan sido

Fn ningin caso podean ser representadas en la asarbie
puestas en circulacion de acucido con el articulo 215, ni las que la sociedad emisora haya

adquirido.

De la asambica se levantard acta suscrita por guicnes hayan fungido en la sesion como
presidente v secretario. Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los concurrentes
y por los escrutadores. Las acias, asi como los titulos, libros de contabilidad y demas datos y
documentos que se refieran a la emision v a la actuacion de las asamblcas o del representante
comin, seran conseivadas por &ste, y podrén, cn todo lerapo, ser consultadas por los
obligacionistas. los cuates tendran derecho a que, a sus expensas, ¢l representante comun les
expida copias certificadas de los documentos dichos.

La asarmblea serd presidida por el representante comtin o, en su defecto, por et Juez, en el caso
del articulo 218, v en e¢lla los oblige istas tendran derecho a tantos votos, como les
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Fi presente Tiwdo representativo de 42,650,000 (cuarenta y dos millones seiscientos cincuenta mil) Certificados Bursatiles de large

$
consta de 23 (veintitrés) paginas y se emite en la Ciudad de México, México.

correspondan en virtud de las obligaciones que poscan, computindose un voto por cada
obligacion de las de menor denominacion emitidas.

£n fo no previsio por esia ley, o por ei acta de emision, sera aplicable a la asambiea general de
obligacionistas lo dispuesto por el Codigo de Comercio respecto a las asambleas de accionistas
de fas sociedades anonimas.”

“Artieuio 223.- Los obligacionistas podréan cjercitar individualmente las acciones que les
correspondan:

[.- Para pedir la nulidad de la emision en los casos de los articulos 209 y 211 y la de las
resoluciones de la asamblea, en ¢l caso del parrafo final def articuto 220, y cuando no se hayan
cumplido los requisitos establecidos para su convocatoria y celebracion;

I.- Para exigir de la sociedad emisora, en ta via gjecutiva, el pago de los cupones vencidos, de
tas obligaciones vencidas o soricadas y de las amortizaciones o reembolsos que s¢ hayan
vencido o decretado conforme al acta de emisidn;

[1.- Para exigir del representante comiin que practique los actos conservatorios de los derechos
correspondientes a tos obligacionistas en comin, o haga cfectivos esos derechos, y

1V.- Para exigir, en su caso, la responsabilidad en que ¢l representante comun incurra por culpa
grave.

Las acciones individuales de los obligacionistas, en los términos de las fracciones [, [l y [l de
este articulo, no seran procedentes cuando sobre el mismo objeto esté en curso o se promueva
una accion del representante comun, o cuando sean incompatibles dichas acciones con alguna
resolucion debidamente aprobada por la asamblea general de obligacionistas.

“Artfeuto 224.- La nulidad de )a emision, en los casos a que sc refieren los articulos 209 y 211,
solo tendré por objeto hacer exigible desde fuego ¢l pago de las cantidades pagadas por los

obligacionistas.

“Artieulo 225.- En caso de quichra o liquidacion de la sociedad emisora, las obligaciones s6lo
sc computaran en el pasivo por las sumas ya vencidas y no pagadas y por la cantidad que resulie
reduciendo a su valor actual, al tipo de interés nominal estipulado en la emision, los pagos

periodicos que cstuvieren por vencer.”

“Articulo 726.- Salvo convenio en contrario, la retribucion del representante comun serd a
cargo de la sociedad emisora, asf como los gastos necesarios para el gjercicio de las acciones
conservatoria de los derechos de los obligacionistas o para hacer cfectivas fas obligaciones o
las garantias consignadas para eilas. Los gastos que sc originen por la convocaioria y
celebracion de fas asambleas solicitadas por los obligacionistas, en los términos del articulo
218, seran pagados por los solicitantes, si la asamblea no aprueba las decisiones por clios
propuesias.”

0 227 Las acciones para el cobro de los cupories o de [0s intereses vencidos sobre las

I

Atk
obligaciones, prescribirdn en (res afios a partir de su vencimiento.

ribiran en cinco afios a partir de la fecha

lLas acciones para ¢l cobro de las obligaciones, pres
en que s venzan los plazos estipulados para hacer ta amortizacion, o en case de sorteo, a partir
de la fecha en que se publique la lista a que se refiere ¢l articulo 222.7

I.os Certificados Bursitiles objeto de la presente Emision se regirdn en interpretaran conforme a la
legislacion mexicana aplicable. El Emisor, el Representante Comdn y, por viriud de fa adquisicion
de los Certificados Bursatiles, tos Tencdores, se someten a la jurisdiccion de los tribunales federales
competentes con sede en la Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada con los
Certificados Bursatiles, cualquier asamblea de Tenedores, y/o cualquier documento relacionado con
la Emision, renunciando a cualquier otro fucro que pudiera corresponderles por razon de domicilio,

presente o futuro, o por cualquier otra razon.
go plazo
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Por virtud de la presente firma se hace constar la aceptacion del carge,

asi como de las facultades y obligaciones inherentes al mismo

Represenfante Comin
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Claudia Alicia Garcia Ramirez o César David Hemdandez Sdnchez
Apoderado
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Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.

Torre V Business Park - Ave. La Rotonda - Urb. Costa del Este - Piso 5

P.O. Box 0819-08730 Panama, Rep. de Panama

Atencion: Annette Van Hoorde de Solis, Vicepresidente Ejecutiva de Finanzas
ALM & Funding, Treasury and Capital Markets

Re: Certificados bursatiles de largo plazo con clave de pizarra BLADEX 26 por hasta MXN2,500 millones con una
posible sobreasignacion del 100%, para sumar un total de hasta MXNS5,000 millones.

Estimada Annette:
En respuesta a su solicitud para obtener una calificacion sobre el instrumento propuesto indicado arriba, S&P Global
Ratings, S.A. de C.V. (“S&P National Ratings”) le informa que asignd su calificacion de emision de largo plazo en

escala nacional de “mxAAA”.

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa/ Principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacion
Certificados bursatiles Hasta MXNS5,000 millones 13 de abril de 2029 mxAAA

de largo plazo BLADEX 26

La deuda calificada con 'mxAAA' tiene la calificacion crediticia mas alta que otorga S&P Global Ratings en la
escala nacional para México e indica que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos
financieros sobre la obligacién es extremadamente fuerte en relacion con otros emisores en el mercado nacional.

Esta carta constituye la autorizacion de S&P National Ratings para que disemine la calificacion aqui indicada a las partes
interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la calificaciéon o
calificaciones. Cualquier publicacion en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes debera incluir el anélisis
completo de la calificacion, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que aplique.

Para mantener la calificacion o calificaciones, S&P National Ratings debe recibir toda la informacién de acuerdo con lo
indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que S&P National Ratings se basa en usted y
sus representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacion que se
entregue en relacion con la calificacion y con el flujo continuo de informacion relevante, como parte del proceso de
vigilancia. Por favor, sirvase enviar toda la informacion via electronica a: jose.arturo.garcia@spglobal.com.

Para la informacion que no esté disponible en formato electronico por favor enviar copias en papel a: S&P Global
Ratings, S.A. de C.V., Javier Barros Sierra 540, Torre II, PH2, Lomas de Santa Fe, 01219 Ciudad de México, Atencion:
José Arturo Garcia.


http://www.mexico.ratings.spglobal.com/
mailto:jose.arturo.garcia@spglobal.com
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T 52 (55) 5081-4400
F 52 (55) 5081-4434

www.mexico.ratings.spglobal.com

S&P National Ratings no lleva a cabo auditoria alguna y no asume ninguna obligacion de realizar “due diligences” o
verificacion independiente de cualquier informacion que reciba. La calificacion asignada constituye la opinion
prospectiva de S&P National Ratings respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emision calificada y no
constituye una recomendacion de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacién en cualquier momento de acuerdo con
las metodologias de calificacién de S&P National Ratings.

La calificacion o calificaciones estan sujetas a los Términos y Condiciones que acompaiian a la Carta Contrato aplicable
a las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente.

S&P National Ratings le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinion de calificacion. Para mas informacion, por
favor visite nuestro sitio Web en www.mexico.ratings.spglobal.com. En caso de tener preguntas, por favor no dude en
contactarnos. Gracias por elegir S&P National Ratings.

Atentamente,

/R.C.
S&P Global Ratings, S.A. de C.V. (“S&P National Ratings”)

Contactos analiticos

Nombre: Rodrigo Cuevas (R.C.)

Teléfono #: +52 55 5081 4539

Correo electronico: rodrigo.cuevas@spglobal.com

Nombre: José Arturo Garcia (J.A.G.)
Teléfono #: +52 55 1037 5264
Correo electronico: jose.arturo.garcia@spglobal.com
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AVISO IMPORTANTE: Esta calificacion es asignada por S&P Global Ratings S.A. de C.V. bajo su linea de producto de S&P
National Ratings. El logo de S&P National Ratings identifica las calificaciones asignadas con base en criterios para la escala
nacional y metodologias especificas para México.

Fudamento

EL 30 de marzo de 2026, S&P National Ratings asign6 su calificacion de deuda de largo plazo en
escala nacional de ‘mxAAA’ a la emision de certificados bursatiles de largo plazo con clave de
pizarra BLADEX 26, de acuerdo con la informacioén que proporcioné el emisor, del Banco
Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. (BLADEX; BBB/Estable/A-2), ubicado en Panama.

Dicha emision se realizara por un monto objetivo de hasta $2,500 millones de pesos mexicanos
(MXN), y cuenta con una posible sobreasignacion de 100%, que, dependiendo de las condiciones
de mercado, podria sumar un monto total maximo de MXN5,000 millones. La emisién BLADEX 26
pagaréa intereses a tasa variable y tendra un plazo legal de 1,092 dias (aproximadamente tres
anos). El banco utilizara los recursos obtenidos de dicha emisiéon principalmente para satisfacer
sus necesidades operativas, incluyendo el financiamiento de sus operaciones activas.

Estos titulos se emiten al amparo del programa autorizado de emisién de certificados bursatiles
de cortoy largo plazo, con caréacter revolvente por hasta MXN35,000 millones, o su equivalente
en délares, euros o Unidades de Inversion (UDIs), vigente por cinco afios a partir del 6 de
septiembre de 2024, fecha de la autorizacion del programa por parte de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV).

La calificacién asignada de ‘mxAAA’ a la emisién de certificados bursatiles de largo plazo,
BLADEX 26, refleja que se encuentran clasificados en igualdad de condiciones (pari passu)
respecto a toda la deuda no garantizada existente y futura del banco. Para obtener méas
informacioén sobre las calificaciones de BLADEX, consulte nuestro anélisis mas reciente: Analisis
Detallado: Banco Latinoamericano de Comercio Exterior S.A., 28 de mayo de 2025.

Calificaciones asignadas

Clave de Pizarra Calificacién asignada Plazo legal aproximado

BLADEX 26 MXxAAA 1,092 dias

mexico.ratings.spglobal.com

Contacto analitico
principal

Arturo Garcia
Ciudad de México
+52 (55) 1037-5264

jose.arturo.garcia
@spglobal.com

Contactos secundarios

Rodrigo Cuevas
Ciudad de México
+52 (55) 5081-4539

rodrigo.cuevas
@spglobal.com
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Criterios

e Metodologia: Consideraciones complementarias para calificaciones en escala nacional en
Meéxico, 1de septiembre de 2025.

Articulos relacionados

e Descripcion General del Proceso de Calificacion Crediticia.

e Definiciones de Calificaciones en Escala Nacional para México.

e Analisis Detallado: Banco Latinoamericano de Comercio Exterior S.A., 28 de mayo de 2025.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para
expresar nuestra opinion sobre factores de calificacion importantes, tienen significados
especificos que se les atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con
los mismos. Para obtener mas informacion, consulte nuestros Criterios de Calificacion en
nuestro sitio de Escala Nacional para México. Encontrard la descripcién de cada una de las
categorias de calificacién de S&P National Ratings en "Definiciones de calificaciones en escala
naclonal para México" Toda la informacién sobre calificaciones esta disponible para los
suscriptores de RatingsDirect en www.capitalig.com. Todas las calificaciones a las que se hace
referencia en este documento se pueden encontrar en el sitio web publico de S&P National
Ratings de México, en mexico.ratings.spglobal.com

Informacion Regulatoria Adicional

1) Informacién financiera al 37 de diciembre de 2025.

2) La calificacién se basa en informacion proporcionada a S&P National Ratings por el emisor y/o
sus agentes y asesores. Talinformacién puede incluir, entre otras, segun las caracteristicas de la
transaccion, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emision,
prospecto de colocacién, estados financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas
operativas —en su caso, incluyendo también aquellas de las compafiias controladoras-,
informacion prospectiva —por ejemplo, proyecciones financieras-; informes anuales, informacion
sobre las caracteristicas del mercado, informacién legal relacionada, informacion proveniente de
las entrevistas con la direccién e informacién de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBV, Bolsa
Mexicana de Valores, CNSF, Banco de México, FMI, BIS.

La calificacién se basa en informacién proporcionada con anterioridad a la fecha de este
comunicado de prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacién o informacion
adicional, podria resultar en una modificaciéon de la calificacion citada.

3) En cumplimiento con la Disposicién QUINTA de las Disposiciones Aplicables a las Instituciones
Calificadoras de Valores, se comunica que Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. ha
informado a S&P National Ratings que los Certificados Bursdtiles arriba detallados han sido
calificados por Fitch Ratings [AAA(mex)]. S&P National Ratings no ha tenido participacion alguna
en la calificacién citada y no tiene ni asume responsabilidad alguna a su respecto, incluyendo por
la presente publicacion.

4)La informacién regulatoria (PCR, por sus siglas en inglés) de S&P National Ratings se publica en
relacién con una fecha especifica, y estd vigente a la fecha de la Accién de Calificacién Crediticia

S&P National Ratings 30 de marzo de 2026
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que se haya publicado mads recientemente. S&P National Ratings actualiza la informacién
regulatoria para una determinada Calificacién Crediticia a fin de incluir los cambios en tal
informaciéon solamente cuando se publica la siguiente Accion de Calificacion Crediticia. Por
consiguiente, la informacién regulatoria contenida aqui puede no reflejar los cambios en la misma
que pudieran ocurrir durante el periodo posterior a la publicacién de tal informacién regulatoria
pero que de otra manera no estdn asociados con una Accién de Calificacién Crediticia. Por favor
considere que puede haber casos en los que el PCR refleja una version actualizada del Modelo de
Calificaciones en uso a la fecha de la dltima Accién de Calificacién Crediticia aunque la utilizacion
del Modelo de Calificaciones actualizado se consideré innecesaria para arribar a esa Accién de
Calificacion Crediticia. Por ejemplo, esto podria ocurrir en el caso de las revisiones impulsadas por
un evento (event-driven) en las que se considera que el evento que se estd evaluando no es
relevante para correr la versién actualizada del Modelo de Calificaciones. Obsérvese que, de
acuerdo con los requerimientos regulatorios aplicables, S&P National Ratings evalia el impacto de
los cambios materiales a los Modelos de Calificaciones y, cuando corresponde, emite
Calificaciones Crediticias revisadas cuando lo requiera el Modelo de Calificaciones actualizado.

S&P National Ratings

30 de marzo de 2026
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Copyright © 2026 por Standard & Poor’s Financial Services LLC. Todos los derechos reservados.

Ningtn contenido (incluyendo calificaciones, analisis e informacion crediticia relacionada, valuaciones, modelos, software u otra aplicacién o resultado derivado del
mismo) o cualquier parte aqui indicada (Contenido) puede ser modificada, revertida, reproducida o distribuida en forma alguna y/o por medio alguno, ni almacenada en
una base de datos o sistema de recuperacion de informacion sin permiso previo por escrito de Standard & Poor's Financial Services LLC o sus filiales (en general, S&P). El
Contenido no debe usarse para ningln propésito ilegal o no autorizado. S&P y sus proveedores asi como sus directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes
(en general las Partes de S&P) no garantizan la exactitud, integridad, oportunidad o disponibilidad del Contenido. Las Partes de S&P no son responsables de errores u
omisiones (por descuido o alguna otra razén), independientemente de su causa, de los resultados obtenidos a partir del uso del Contenido o de la seguridad o
mantenimiento de cualquier informacién ingresada por el usuario. El Contenido se ofrece sobre una base 'como esta'. LAS PARTES DE S&P DENIEGAN TODAS Y
CUALQUIER GARANTIAS EXPLICITAS O IMPLICITAS, INCLUYENDO, PERO SIN LIMITACION DE, CUALESQUIER GARANTIA DE COMERCIALIZACION O ADECUACION PARA UN
PROPOSITO O USO EN PARTICULAR, DE AUSENCIA DE DEFECTOS, DE ERRORES O DEFECTOS EN EL SOFTWARE, DE INTERRUPCION EN EL FUNCIONAMIENTO DEL
CONTENIDO O DE OPERACION DEL CONTENIDO CON CUALQUIER CONFIGURACION DE SOFTWARE O HARDWARE. En ningln caso, las Partes de S&P seran sujetos de
demanda por terceros derivada de dafos, costos, gastos, honorarios legales o pérdidas (incluyendo, sin limitacion, pérdidas de ingresos o de ganancias y costos de
oportunidad o pérdidas causadas por negligencia) directos, indirectos, incidentales, punitivos, compensatorios, ejemplares, especiales o consecuenciales en conexion
con cualesquier uso del Contenido incluso si se advirtié de la posibilidad de tales dafios.

Es posible que parte del Contenido se haya creado con la ayuda de una herramienta de inteligencia artificial (IA). El personal de S&P redacta, revisa, edita y aprueba
cualquier contenido publicado creado o procesado utilizando IA.

Los analisis crediticios relacionados y otros estudios, incluyendo las calificaciones, y las declaraciones en el Contenido son opiniones a la fecha en que se expresan y no
declaraciones de hecho. Las opiniones, analisis y decisiones de reconocimiento de calificaciones (descrito abajo) no son recomendaciones para comprar, mantener o
vender ningln instrumento o para tomar decision de inversién algunay no se refieren a la conveniencia de ningln instrumento o titulo-valor. S&P no asume obligacién
para actualizar el Contenido tras su publicacién en cualquier forma o formato. No debe dependerse del Contenido y éste no es sustituto de la capacidad, juicio y
experiencia del usuario, de su administracion, empleados, asesores y/o clientes al realizar inversiones y tomar otras decisiones de negocio. S&P no actia como fiduciario
o asesor de inversiones excepto donde esté registrado como tal. Aunque S&P ha obtenido informacién de fuentes que considera confiables, no realiza actividad de
auditorfa ni asume la tarea de revision o verificacion independiente de la informacién que recibe. Las publicaciones relacionadas con calificaciones pueden publicarse por
diversas razones que no dependen necesariamente de una accién por parte de los comités de calificacion, incluyendo, pero sin limitarse, a la publicacién de una
actualizacion periddica de una calificacion crediticia y analisis relacionados.

En la medida en que las autoridades regulatorias permitan a una agencia calificadora reconocer en una jurisdicciéon una calificacion asignada en otra jurisdiccion para
ciertos propositos regulatorios, S&P se reserva el derecho de asignar, retirar o suspender tal reconocimiento en cualquier momento y a su sola discrecion. Las Partes de
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Estimada Anette:

Re: Asignacion de la calificacion de Fitch con respecto a la Calificacion Nacional de
Largo Plazo para las emisiones de Certificados Bursatiles Bancarios (CBB) de Banco
Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. (Bladex) con Clave de Pizarra "BLADEX 26".

Fitch (ver definicion abajo) asigna la siguiente calificacion:
-- Calificacion en escala nacional de largo plazo en ‘AAA(mex)’ a la emision “BLADEX 26”.

La emisién de deuda sénior quirografaria se pretende realizar mediante oferta publica nacional
hasta por un monto de MXN2,500 millones. Con base en las condiciones de mercado en la fecha
de construccion del libro, Bladex tendra el derecho, pero no la obligacion, de ejercer una opcion
de sobreasignacion de hasta el 100% para alcanzar un monto maximo de la emision de hasta
MXN5,000 millones.

La emisién BLADEX 26 tendra un plazo de aproximadamente tres afos, sera a tasa variable, con
una periodicidad de pago de intereses de 28 dias. La amortizacién de la emisién sera en un solo
pago a la fecha de vencimiento. Los recursos netos derivados de la emision se destinaran al
financiamiento de cartera crediticia y fines corporativos.

El fundamento de esta calificacion se describe en el anexo que constituye parte integral de la
presente carta.

En la emision y el mantenimiento de sus calificaciones, Fitch se basa en informacion de hechos
concretos que recibe de emisores, intermediarios y otras fuentes que considera confiables. Fitch
lleva a cabo una investigacion razonable de la informacion de hechos concretos en la que se
basa, siguiendo su metodologia de calificacién, y obtiene verificacion razonable de dicha
informacion por parte de fuentes independientes, en la medida en que dichas fuentes estén
disponibles para un titulo de deuda determinado, o en una jurisdiccion determinada.
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La forma en que Fitch investiga dichos hechos concretos, asi como el alcance de la verificaciéon
obtenida de terceros, variaran dependiendo de la naturaleza del titulo de deuda calificado y de
su emisor, los requisitos y practicas de la jurisdiccién en la cual se ofrece y se vende dicho titulo
y/o en la que se ubica el emisor, la disponibilidad y la naturaleza de la informacion publica
relevante, el acceso a la administracion del emisor y a sus asesores, la disponibilidad de
verificaciones preexistentes de terceros, tales como informes de auditoria, cartas de
procedimientos acordados, estimaciones, informes actuariales, reportes de ingenieria, opiniones
legales y otros informes proporcionados por terceras partes, la disponibilidad de fuentes de
verificacion de terceros independientes y competentes con respecto al titulo de deuda en
particular o en la jurisdiccion particular del emisor, entre muchos otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual
exhaustiva ni cualquier verificacion de terceros puede asegurar que toda la informacién en la que
Fitch se basa con respecto a una calificacion sera precisa y completa. En ultima instancia, el
emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informacién que proporcionan a
Fitch y al mercado al ofrecer documentos y otros informes. Al emitir sus calificaciones, Fitch debe
basarse en el trabajo de expertos, incluyendo auditores independientes con respecto a estados
financieros y abogados para asuntos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones son
inherentemente prospectivas e incorporan suposiciones y predicciones sobre eventos futuros
que, por su naturaleza, no pueden ser verificadas como hechos. Como resultado, a pesar de
cualquier verificacion de hechos reales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos
futuros o condiciones que no estaban previstas en el momento en que una calificacion fue emitida
o ratificada.

Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologias de calificacién y, en su sitio de
internet, actualiza periédicamente las descripciones de sus criterios y metodologias para titulos
de deuda de un tipo determinado. Los criterios y metodologia utilizados para determinar una
accién de calificacion son los vigentes en el momento en que la accion de calificacion es llevada
a cabo, mismo que, para las calificaciones publicas, corresponde a la fecha del comentario de
accion de calificacion respectivo. Cada comentario de accion de calificacion proporciona
informacion sobre los criterios y la metodologia utilizados para llegar a la calificacién indicada, lo
cual puede diferir de los criterios y metodologia generales por aquellos especificos para el tipo
de titulo de deuda aplicable, los cuales son publicados en el sitio de internet en un momento
determinado. Por esta razon, siempre debe de consultarse el comentario de accién de calificacion
aplicable, para obtener la informacion mas precisa sobre cualquier calificacién publica en
particular.

Las calificaciones se basan en criterios y metodologias establecidos continuamente evaluados y
actualizados por Fitch. Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de
Fitch y ningun individuo o grupo de individuos es el unico responsable por una calificacion. Todos
los informes de Fitch tienen autoria compartida. Los individuos que son identificados en un
informe de Fitch, estuvieron involucrados en el mismo, pero no son exclusivamente responsables
por las opiniones ahi emitidas. Los individuos son Unicamente mencionados para propositos de
contacto.

Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia directa o indirecta, para usted o
cualquier otra persona, para comprar, vender, hacer o mantener una inversioén, crédito o titulo de
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deuda o llevar a cabo cualquier estrategia de inversién con respecto a cualquier inversion, crédito
o titulo de deuda, o cualquier emisor. Las calificaciones no comentan sobre la adecuacion del
precio de mercado, la idoneidad de una inversion, crédito o titulo de deuda determinado para un
inversionista en particular (incluyendo, sin limitacion alguna, cualquier tratamiento contable y/o
regulatorio), o la naturaleza tributaria de exencion de impuestos u obligatoriedad de los pagos
efectuados en relacién con cualquier inversion, crédito o titulo de deuda. Fitch no es asesor de
usted ni le proporciona a usted ni a ninguna otra parte ninguna asesoria financiera, ni cualquier
otro tipo de servicio legal, de auditoria, contable, de estimacién, valuacion o actuarial. Una
calificacion no debe ser considerada como un reemplazo de dicha asesoria o servicios.

La asignacion de una calificacion por parte de Fitch no constituye su autorizacion para usar su
nombre como experto en relacion con cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo las
leyes de valores de Estados Unidos u Reino Unido, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza
la inclusién de sus calificaciones en ningin documento de oferta en ninguna instancia en donde
las leyes de valores de Estados Unidos o Reino Unido, u otras leyes importantes requieran dicha
autorizacion. Fitch no otorga su consentimiento para la inclusion de cualquier carta escrita
comunicando su accién de calificacién en ningun documento de oferta, salvo que dicha inclusiéon
venga requerida por una ley o reglamento aplicable en la jurisdiccion donde fue adoptada la
accion de calificacion. Usted entiende que Fitch no ha consentido ni consentira ser denominado
como un “experto” en relacion con ninguna declaracion de inscripcion u otros registros bajo la ley
de valores de Estados Unidos, Reino Unido o cualquier otra ley de valores relevante, incluyendo
pero no limitando a la Seccion 7 de la Ley de Valores de 1993 de Estados Unidos. Fitch no es
un “intermediario” o “vendedor” de acuerdo a la definicidn de dichos términos bajo la ley de
valores aplicable u otra normativa, reglamento o recomendacion regulatoria, incluyendo sin
limitacion las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley de Valores de Estados Unidos de 1993, ni ha
realizado las funciones o tareas asociadas a un "intermediario" o "vendedor" en virtud de este
cCompromiso.

Fitch monitorea las calificaciones de valores de forma periédica. Fitch espera que el emisor y
otras partes le proporcionen puntualmente toda la informacion que puede ser relevante para la(s)
calificacion(es), de manera que las mismas sigan siendo apropiadas. Las calificaciones pueden
aumentar, disminuir, retirarse o colocarse en observacion de calificacion debido a cambios,
adiciones, exactitud o insuficiencia de informacién o por cualquier otro motivo que Fitch considere
suficiente.

Nada en esta carta tiene por objetivo o debe ser interpretado como la constitucién de una relacién
fiduciaria entre Fitch y usted, o entre Fitch y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta, "Fitch" significa Fitch México, S.A. de C.V., y cualquier sucesor en interés de
dicha entidad.

Las calificaciones de caracter publico seran validas y efectivas solo con la publicacién de las
mismas en el sitio web de Fitch.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch.



Nos complace haber tenido la oportunidad de poder servirle. Si podemos ayudarlo en otra forma,
por favor comuniquese con German Valle, Director al +52 (81) 4161 7016.

Atentamente,

Fitch México, S.A. de C.V.
Digitally signed
Be rt h a by Bertha Perez

Date:

Pe rez 20260323

14:56:12 -06'00

Bertha Pérez Wilson
Directora
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ANEXO

FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION

Calificacion Fundamentada en Fortaleza Intrinseca del Emisor: La calificacion asignada de
‘AAA(mex) ala emision BLADEX 26 se fundamenta en la fortaleza crediticia intrinseca de Bladex
en comparacién con otros emisores calificados en el mercado mexicano. Dicha fortaleza se
refleja en la calificacion internacional de riesgo emisor (IDR; issuer default rating) de Bladex [BBB
Perspectiva Estable], que indica su desempeno inherente capturado en la calificacion de
viabilidad (VR; viability rating).

La VR de Bladex captura su perfil de negocio ampliamente diversificado mediante diversas
jurisdicciones y su franquicia reconocida, asi como su perfil de fondeo y liquidez sélido y un marco
de administracion integral de riesgos robusto que, en su conjunto, han derivado en un perfil
financiero estable y resiliente a través del ciclo.

Para mas informacién sobre las calificaciones nacionales de Bladex, ver el comunicado “Fitch
Afirma IDR de Bladex en ‘BBB’; Perspectiva Estable”, publicado el 15 de mayo de 2025.

SENSIBILIDAD DE CALIFICACION

Factores que Podrian, Individual o Colectivamente, Conducir a una Accion de Calificacion
Negativa/Baja:

-- la calificacién nacional de largo plazo de BLADEX 26 podria potencialmente bajar en caso de
una reduccion de la IDR de largo plazo de Bladex. Esto se debe a que las calificaciones
nacionales indican relatividades de calidad crediticia dentro de una jurisdiccion, que en este caso
son en relacion con otros emisores de deuda en México.

Factores que Podrian, Individual o Colectivamente, Conducir a una Accion de Calificacion
Positiva/Alza:

-- no existe un potencial al alza de la calificacion nacional de la emision BLADEX 26, ya que su
calificacion esta en el nivel mas alto de la escala de calificacion nacional.

La informacion financiera utilizada abarca el periodo: 31/diciembre/2022 a 31/diciembre/2025.

CRITERIOS APLICADOS EN ESCALA NACIONAL.:
--Metodologia de Calificacion de Bancos (Abril 2, 2024);
--Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Diciembre 22,2020).

DEFINICION DE LA CALIFICACION ‘AAA(mex)’:

AA(mex). Las calificaciones nacionales ‘AAA’ indican la calificacion mas alta asignada por la
calificadora en su escala de calificacién nacional para ese pais. Esta calificacién se otorga a los
emisores u obligaciones con la expectativa de riesgo de incumplimiento mas baja en relacién con
todos los otros emisores u obligaciones en el mismo pais 0 en la misma unidon monetaria.



C. Estados financieros al 31 de diciembre de 2023, 2024 y 2025.

Los estados financieros del Emisor al 31 de diciembre de 2023 y 2024 se incorporan por referencia del Reporte
Anual 2024 presentado ante la CNBV y la Bolsa el 15 de mayo de 2025, el cual se encuentra disponible en las
siguientes direcciones: https://www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbv.

Asimismo, se incorporan por referencia los estados financieros auditados del Emisor al 31 de diciembre de 2025
presentados ante la CNBV y la Bolsa el 23 de marzo de 2026, los cuales se encuentran disponibles en las
siguientes direcciones: https://www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbv.



D. Informacion por derivados.

Se incorpora por referencia (i) el reporte sobre instrumentos derivados del Emisor correspondiente al cuarto
trimestre de 2025 (presentado a la CNBV y a la BMV el 2 de marzo de 2026), (ii) el reporte sobre instrumentos
derivados del Emisor correspondiente al tercer trimestre de 2025 (presentado ala CNBV y a la BMV el 14 de
noviembre de 2025 y reenviado el 18 de noviembre de 2025), (iii) el reporte sobre instrumentos derivados del
Emisor correspondiente al segundo trimestre de 2025 (presentado a la CNBV y a la BMV el 19 de agosto de
2025), (iv) el reporte sobre instrumentos derivados del Emisor correspondiente al primer trimestre de 2025
(presentado a la CNBV y a la BMV el 19 de mayo de 2025), (v) el reporte sobre instrumentos derivados del
Emisor correspondiente al cuarto trimestre de 2024 (presentado a la CNBV y a la BMV el 27 de febrero de
2025), (vi) el reporte sobre instrumentos derivados del Emisor correspondiente al tercer trimestre de 2024
(presentado a l]a CNBV y a la BMV el 13 de noviembre de 2024), (vii) el reporte sobre instrumentos derivados
del Emisor correspondiente al segundo trimestre de 2024 (presentado a la CNBV y a la BMV el 24 de julio de
2024 y reenviado el 8 de agosto de 2024), (viii) el reporte sobre instrumentos derivados del Emisor
correspondiente al primer trimestre de 2024 (presentado a la CNBV y a la BMV el 10 de mayo de 2024 y
reenviado el 5 de junio de 2024), (ix) el reporte sobre instrumentos derivados del Emisor correspondiente al
cuarto trimestre de 2023 (presentado a la CNBV y a la BMV el 15 de marzo de 2024 y reenviado el 5 de junio
de 2024), (x) el reporte sobre instrumentos derivados del Emisor correspondiente al tercer trimestre de 2023
(presentado a la CNBV y a la BMV el 10 de noviembre de 2023), (xi) el reporte sobre instrumentos derivados
del Emisor correspondiente al segundo trimestre de 2023 (presentado a la CNBV y a la BMV el 10 de agosto
de 2023), y (xii) el reporte sobre instrumentos derivados del Emisor correspondiente al primer trimestre de 2023
(presentado a la CNBV y a la BMV el 10 de mayo de 2023), los cuales se encuentran disponibles en las
signientes direcciones: https://bladex.com/, https://www.bmv.com.mx y https://www.gob.mx/cnbv.



E. Documentos explicativos de las diferencias significativas entre las normas internacionales de
informacién financiera (IFRS) y normas de contabilidad generalmente aceptadas para instituciones
financieras en México al 31 de diciembre de 2025.



Anexo 8. Documento explicativo de las diferencias significativas entre normas
internacionales de informacién financiera (IFRS), y normas de contabilidad
generalmente aceptadas para instituciones financieras en México
Al 31 de diciembre de 2025

La informacion financiera consolidada del Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. (el
“Banco”) incluida en este memorandum de oferta se ha elaborado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (“IFRS”, por sus siglas en inglés). Los bancos mexicanos
estan obligados a preparar sus estados financieros de acuerdo con los Criterios de Contabilidad para
las Instituciones de Crédito en México (en adelante los Criterios Contables), emitidos por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (en adelante la Comision Bancaria). Los criterios de contabilidad
senalan que ante la falta de criterio contable especifico de la Comisién Bancaria para las instituciones
de crédito se aplican las normas de informacion financiera Mexicanas (NIF) emitidas por el Consejo
Mexicano de Normas de Informacién Financiera (“CINIF”) o, en un contexto mas amplio de las NIF,
se aplicaran las bases de supletoriedad previstas por la NIF A-8, las IFRS emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB) y, en caso de que el asunto no esté previsto por ninguna de las
anteriores, se podra optar por una norma supletoria que pertenezca a cualquier otro esquema
normativo, siempre que cumpla con todos los requisitos sefialados en la citada NIF, debiéndose
aplicar la supletoriedad en el siguiente orden: los principios de contabilidad generalmente aceptados
en los Estados Unidos de América (US GAAP) y cualquier norma de contabilidad que forme parte de
un conjunto de normas formal y reconocido, siempre y cuando cumpla con los requisitos del criterio
A-4 “Aplicacion supletoria a los criterios de contabilidad” de la Comisién Bancaria.

Hay diferencias significativas de reconocimiento, medicion, presentacion y revelacién entre las IFRS
y los Criterios Contables. Estas diferencias podrian ser importantes para la informacién financiera
consolidada que el Banco ha incluido en este memorandum de oferta. Un resumen descriptivo de
las diferencias que la Administracién del Banco considera que son las mas importantes para su
informacion financiera consolidada, se presenta a continuacién. Sin embargo, la Administracion del
Banco no ha identificado o cuantificado el impacto de esas diferencias. En consecuencia, este
resumen descriptivo no debe tomarse como exhaustivo de todas las diferencias entre los Criterios
Contables y las IFRS que posiblemente podrian afectar al Banco.

En la toma de una decision de inversion, los inversionistas deben confiar en el analisis propio del
Banco, incluyendo los términos de esta oferta y la informacion financiera consolidada contenidos en
este memorandum de oferta. Los inversionistas potenciales deben consultar con sus propios
asesores para la comprension de las diferencias entre las IFRS y Criterios Contables y como estas
diferencias podrian afectar la informacion financiera que se presenta. Los dias 31 de marzo de 2025,
23 de junio de 2025, 24 de julio de 2025, 11 de septiembre de 2025, 2, 3 y 4 de diciembre de 2025
se publicaron en el Diario Oficial las resoluciones modificatorias a las Disposiciones de Caracter
aplicables a las Instituciones de Crédito. Las Resoluciones que instituciones de crédito reconozcan
el efecto acumulado de dichos cambios contables en resultados acumulados.

1. Instrumentos financieros

IFRS 9 “Instrumentos Financieros” es efectiva para los periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero del 2018.

La norma IFRS 9 “Instrumentos Financieros” clasifica los activos financieros en: 1) activos
financieros reconocidos a costo amortizado, 2) a valor razonable a través de resultados (FVTPL)
y 3) valor razonable con cambios en otras utilidades integrales (FVOCI). La clasificacion de los
activos financieros conforme a la IFRS 9 generalmente se basa en el modelo de negocio en el
que se administra un activo financiero y sus caracteristicas contractuales de flujos de efectivo.
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IFRS 9 elimina las categorias “inversiones mantenidas a su vencimiento”, “préstamos y cuentas
por cobrar” y “activos disponibles para su venta” de la Norma Internacional de Contabilidad
(“IAS”, por sus siglas en inglés).

IFRS 9 reemplaza el modelo de pérdida incurrida descrito en la IAS 39 con el modelo prospectivo
de “pérdidas de crédito esperadas”. El nuevo modelo de deterioro aplica para los activos
financieros medidos a costo amortizado, inversiones de deuda con FVOCI y cuentas por cobrar
por arrendamiento financiero. Bajo IFRS 9 las pérdidas crediticias se reconocen antes que bajo
IAS 39.

*  Criterios Contables

En las “Mejoras a las NIF 2021” emitidas por el CINIF en diciembre 2020, se incluyo la
modificacion a NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar’ y NIF C-20 “Instrumentos
financieros para cobrar principal e interés” donde se eliminan los intereses, comisiones y otras
partidas pagadas por anticipado de la lista de partidas que forman parte de los costos de
transaccion.

Las principales caracteristicas emitidas para esta NIIF se muestran a continuacion:

e Especifica que las cuentas por cobrar que se basan en un contrato representan un
instrumento financiero, en tanto que algunas de las otras cuentas por cobrar generadas
por una disposicion legal o fiscal, pueden tener ciertas caracteristicas de un instrumento
financiero, tal como generar intereses, pero no son en si instrumentos financieros.

e La estimacién para incobrabilidad para cuentas por cobrar comerciales se reconoce
desde el momento en que se devenga el ingreso, con base en las pérdidas crediticias
esperadas.

e Desde el reconocimiento inicial, debera considerarse el valor del dinero en el tiempo, por
lo qué si el efecto del valor presente de la cuenta por cobrar es importante en atencion
a su plazo, debera ajustarse con base en dicho valor presente. El efecto del valor
presente es material cuando se pacta el cobro de la cuenta por cobrar, total o
parcialmente, a un plazo mayor de un afio, ya que en estos casos existe una operacién
de financiamiento.

1.1. Reserva para pérdidas de créditos

* IFRS
IFRS reconoce en resultados la pérdida por deterioro de un instrumento de capital con FVOCI
cuando existe evidencia objetiva de que el valor del instrumento de capital con FVOCI se ha
deteriorado y que no podréa recuperarse el costo de inversién en el instrumento de capital.
La baja importante o prolongada en el valor razonable de un instrumento de capital por
debajo de su costo se considera evidencia de deterioro.

La pérdida por deterioro de un instrumento a costo amortizado (CA), se mide como la
diferencia entre el valor en libros del instrumento y el valor presente de los flujos de efectivo
estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original del instrumento.

El valor de libros del instrumento se disminuye ya sea directamente o indirectamente
mediante una reserva. El monto de la pérdida se reconoce en el estado de ganancias o
pérdidas y otros resultados integrales.

El Banco mide las pérdidas esperadas de crédito en una manera que refleje: a) un importe
de probabilidad ponderada no sesgado que se determina mediante la evaluacién de un rango
de resultados posibles; b) el valor del dinero en el tiempo; y c) informacién razonable y




sustentable que esta disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado en la fecha de la
presentacion sobre sucesos pasados, condiciones actuales y el pronédstico de las
condiciones econdmicas futuras.

Bajo IFRS 9 el modelo de pérdidas de crédito esperadas, sobre instrumentos financieros,
refleja el patrén general de deterioro o mejora en la calidad crediticia de los instrumentos
financieros. EI monto de pérdidas de crédito esperadas reconocido como una reserva o
provisidon depende del grado de deterioro del crédito desde el reconocimiento inicial. Hay dos
criterios de valoracion:

* 12 meses de pérdidas de crédito esperadas (etapa 1), que se aplica a todos los activos
financieros (de reconocimiento inicial), siempre y cuando no haya un deterioro
significativo en la calidad del crédito, y

* Pérdidas de crédito esperadas durante el tiempo de vida del activo financiero (etapas 2
y 3), que se aplica cuando se ha producido un aumento significativo en el riesgo de
crédito de forma individual o colectiva. En estas etapas 2 y 3 se reconocen los ingresos
por intereses. En la etapa 2 (como en la etapa 1), hay una disociacion total entre el
reconocimiento de interés y el deterioro y los ingresos por intereses se calculan sobre el
importe bruto en libros. En la etapa 3, cuando un activo financiero posteriormente se
convierte en crédito deteriorado (donde se ha producido un evento de crédito), los
ingresos por intereses se calculan sobre el costo amortizado (el importe en libros bruto
después de deducir la reserva por deterioro). En periodos posteriores, si la calidad
crediticia de los activos financieros mejora y la mejora puede ser objetivamente
relacionada con la ocurrencia de un evento (como una mejora en la calificacion crediticia
del prestatario), entonces el Banco debe, una vez mas realizar el calculo de los ingresos
por intereses.

En cada fecha de reporte, el Banco evalla si existe un aumento significativo en el riesgo de
crédito basado en el cambio en el riesgo de impago que ocurre durante la vida esperada del
instrumento financiero. Con el fin de realizar la evaluacion de si se ha producido un deterioro
significativo de crédito, el Banco considera informacion razonable y sustentable que esta
disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado en dos momentos:

¢ El riesgo de incumplimiento que ocurre en el instrumento financiero en la fecha de
reporte, y

* El riesgo de incumplimiento que ocurre en el instrumento financiero en la fecha de su
reconocimiento inicial.

Para los compromisos de préstamo, el Banco considera cambios en el riesgo de impago que
ocurre en el préstamo "potencial" al que se refiere el compromiso de préstamo, y para los
contratos de garantia financiera, se tienen en cuenta los cambios en el riesgo de que el
deudor especifico incumpla.

Con el fin de determinar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito
del instrumento financiero, la evaluaciéon se basa en la informacién cuantitativa y la
informacioén cualitativa. El Banco considera los siguientes factores, entre otros, en la
medicion del aumento significativo en el riesgo de crédito: a) Cambios significativos en los
indicadores de riesgo de crédito como consecuencia de un cambio en el riesgo crediticio
desde el inicio, b) Cambios significativos en los indicadores del mercado externo de riesgo
crediticio para un instrumento financiero concreto o instrumentos financieros similares con la
misma vida esperada, ¢) Un cambio significativo real o esperado en la calificacién crediticia
externa del instrumento financiero, d) Cambios adversos existentes o previstos en el negocio,
condiciones financieras o econémicas, €) Un cambio significativo real o esperado en los




resultados operativos del prestatario, f) Un cambio adverso significativo esperado o real en
el entorno de regulacion, econdmico o tecnoldgico del prestatario, h) Cambios significativos
en el valor de la garantia colateral que apoya a la obligacién, i) Cambios significativos, tales
como reducciones en el apoyo financiero de una entidad controladora u otra filial o un cambio
significativo real o esperado en la calidad de la mejora del crediticia, entre otros factores
incorporados en el modelo de pérdida esperada de crédito del Banco.

Cuando el Banco no tiene expectativas razonables de recuperar el activo financiero,
entonces el valor bruto en libros del activo financiero debe ser reducido directamente en su
totalidad; por lo tanto, constituye un evento de baja. Si la cantidad de pérdida por
amortizacion es mayor que la reserva para pérdidas de crédito esperadas, la diferencia sera
una pérdida por deterioro adicional.

Adicionalmente, la Superintendencia de Bancos de Panama (“SBP”), a través del Acuerdo
No. 4-2013, dicta la obligatoriedad de la constitucion de una reserva regulatoria como parte
de las provisiones para la cobertura de riesgo de crédito. La reserva regulatoria se constituye
por la diferencia entre el total de reserva crediticia que se tiene registrada conforme a las
IFRS versus el monto total de reserva regulatoria requerida por el Acuerdo 4-2013, y esa
reserva regulatoria esta restringida para efecto de distribucion de dividendos.

Criterios Contables
Categorizacion de la cartera de crédito por nivel de riesgo de crédito

Cartera con riesgo de crédito etapa 1.- Son todos aquellos créditos cuyo riesgo de crédito no
se ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial hasta la fecha de los
estados financieros y que no se encuentran en los supuestos para considerarse etapa 2 0 3
en términos del presente criterio.

Cartera con riesgo de crédito etapa 2.- Incluye aquellos créditos que han mostrado un
incremento significativo de riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial hasta la fecha
de los estados financieros conforme a lo dispuesto en los modelos de calculo de la
estimacion preventiva para riesgos crediticios establecidos o permitidos en las
Disposiciones, asi como lo dispuesto en el presente criterio.

Cartera con riesgo de crédito etapa 3.- Son aquellos créditos con deterioro crediticio
originado por la ocurrencia de uno 0 mas eventos que tienen un impacto negativo sobre los
flujos de efectivo futuros de dichos créditos conforme a lo dispuesto en el presente criterio.

El monto de la estimacion preventiva para riesgos crediticios se determina con base en las
diferentes metodologias establecidas o autorizadas por la CNBV para cada tipo de crédito y
nivel de riesgo de crédito mediante las Disposiciones, asi como por las estimaciones
adicionales requeridas en diversas reglamentaciones y las ordenadas y reconocidas por la
CNBYV, debiendo reconocerse en los resultados del ejercicio del periodo que corresponda.

Estimaciones preventivas para riesgos de crediticios

La estimacioén preventiva de riesgos crediticios se determina de acuerdo a las disposiciones
relativas, con base en las “Reglas para la Calificacion de la Cartera Crediticia de las
Instituciones de Banca Multiple” y las “Reglas para la Calificacién de la Cartera Crediticia de
las Sociedades Nacionales de Crédito, Instituciones de Banca de Desarrollo”, emitidas por
la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico o las que las sustituyan. EI monto de dicha
estimacion debera determinarse con base en las diferentes metodologias establecidas o
autorizadas por la Comisién Bancaria para cada tipo de crédito, asi como por las
estimaciones adicionales requeridas en diversas reglamentaciones y las ordenadas y
reconocidas por la Comisién Bancaria, debiéndose registrar en los resultados del ejercicio




del periodo correspondiente. Dichas metodologias consideran la incorporaciéon de
parametros por riesgos exdégenos o sistémicos, que a diferencia de IFRS, son
proporcionados por la Comisidon Bancaria y no determinados por el Banco.

Las estimaciones adicionales reconocidas por la CNBV son aquellas que se constituyen para
cubrir riesgos que no se encuentran previstos en las diferentes metodologias de calificacion
de la cartera crediticia, y sobre las que previo a su constitucién, las entidades deberan
informar a la CNBV lo siguiente: a) origen de las estimaciones; b) metodologia para su
determinacion; ¢) monto de estimaciones por constituir, y d) tiempo que se estima seran
necesarias.

Cartera comercial

Se utiliza la metodologia basada en el modelo de pérdida esperada. El célculo de la reserva
requiere la separacion de la cartera en dos diferentes rubros dependiendo del nivel de ventas
del acreditado y tres rubros adicionales para préstamos a entidades gubernamentales,
proyectos de inversion y entidades financieras. Asimismo, toma en cuenta los siguientes
parametros: i) probabilidad de incumplimiento, ii) severidad de la pérdida v iii) exposicion al
incumplimiento, asi como que clasifique a la sefialada cartera comercial en distintos grupos,
a los cuales les aplican variables distintas para la estimacion de la probabilidad de
incumplimiento.

Cartera hipotecaria y de consumo tanto revolvente como no revolvente

Uso de la metodologia de estimacién de reservas preventivas en las carteras crediticias de
consumo no revolvente e hipotecaria, con el fin de calcular con mayor precision las reservas
que se deberan constituir, tomando en cuenta informaciéon de riesgo a nivel cliente. Las
reservas preventivas de tarjeta de crédito y otros créditos revolventes se calculan
considerando una base de crédito por crédito, utilizando las cifras correspondientes al ultimo
periodo de pago conocido y considerando factores tales como: i) saldo a pagar, ii) pago
realizado, iii) limite de crédito, iv) pago minimo exigido, v) impago, vi) monto a pagar al
Banco, vii) monto a pagar reportado en las sociedades de informacién crediticia, asi como
viii) antigliedad del acreditado en el Banco. El monto total de la reserva a constituir por cada
crédito es el resultado de multiplicar la probabilidad de incumplimiento por la severidad de la
pérdida y la exposicién al incumplimiento.

El calculo de la reserva para créditos a la vivienda se calcula utilizando las cifras
correspondientes al ultimo dia de cada mes constituyendo la calificacion de reserva en
crédito por crédito. Asimismo, se consideran factores tales como: i) monto exigible, ii) pago
realizado, iii) valor de la vivienda, iv) saldo del crédito, v) atraso, vi) importe original del
crédito, vii) ROA, viii) REA, y ix) Prérroga. El monto total de la reserva a constituir por cada
crédito es el resultado de multiplicar la probabilidad de incumplimiento por la severidad de la
pérdida y la exposicion al incumplimiento.

Adicionalmente, el calculo de las reservas preventivas correspondientes a la cartera
crediticia de consumo no revolvente considera lo siguiente: (i) monto exigible, (ii) pago
realizado, (iii) atraso, (iv) antigiedad del acreditado en la institucion, (v) antigliedad del
acreditado con instituciones, (vi) monto a pagar a la institucién, (vii) monto a pagar reportado
en las sociedades de informacién crediticia, (viii) saldo reportado en las sociedades de
informacion crediticia, (ix) endeudamiento, (x) ingreso mensual del acreditado, (xi) importe
original del crédito y (xii) saldo del crédito.




Los grados de riesgo y los rangos de porcentajes de estimacién son como se muestran a
continuacion:

Rangos de porcentaje de estimacién preventiva

Grado de Consumo
riesgo Revolvente No revolvente Hipotecario Comercial
A-1 0% a 3.0% 0% a 2.0% 0% a 0.50% 0% a 0.90%
A-2 3.01a5.0% 2.01% a 3.0% 0.501% a 0.75% 0.90% a 1.5%
B-1 5.01a6.5% 3.01% a 4.0% 0.751% a 1.0% 1.501% a 2.0%
B-2 6.51a8.0% 4.01% a 5.0% 1.001% a 1.5% 2.001% a 2.50%
B-3 8.01 2 10.0% 5.01% a 6.0% 1.501% a 2.0% 2.501% a 5.0%
C-1 10.01 2 15.0% 6.01% a 8.0% 2.001% a 5.0% 5.001% a 10.0%
C-2 15.01 2 35.0% 8.01% a 15.0% 5.001% a 10.0% 10.001% a 15.5%
D 35.01a75.0% 15.01% a 35.0% 10.001% a 40.0% 15.501% a 45.0%
E Mayor a 75.01% 35.01% a 100.0% 40.001% a 100.0% Mayor a 45.0%

Conforme a la estimacién y analisis del Banco, se aplican castigos financieros a los créditos
comerciales vencidos con calificacion “E” y/o reservados al 100%, cancelando la cartera
vencida contra la estimacion preventiva. Asimismo, se realizan castigos financieros a los
créditos en el momento en que la administracion del Banco considera que se han agotado
las actividades de cobranza y, por ende, las probabilidades de recuperacidon son muy bajas.

Conforme a los estimados del Banco, esto se da en el caso de créditos comerciales con
garantia después de un afio y sin garantia después de seis mensualidades vencidas en que
no han recibido cobros y en el caso de otros créditos al consumo a partir de seis
mensualidades vencidas y para créditos hipotecarios, dependiendo de las caracteristicas del
producto, puede ser a partir de entre seis y veintinueve mensualidades vencidas.

1.2. Efectivo y equivalentes de efectivo

* IFRS
Bajo las IFRS, el efectivo y los equivalentes de efectivo tienen una definicion mas amplia, ya
que las inversiones con vencimientos originales menores a tres meses pueden integrar este
rubro y no hacen mencion de algun rubro relacionado al efectivo restringido.

* Criterios Contables
Bajo los Criterios Contables, el efectivo se debera mantener valuado a su valor nominal,
mientras que los equivalentes de efectivo deberan valuarse a su valor razonable, mientras
que bajo IFRS se llevan al Estado de Situacion Financiera al costo amortizado, adicional
mencionan las categorias pertenecientes a efectivo restringido.

1.3. Préstamos en estado de no-acumulacion de intereses

* IFRS
Bajo las IFRS, los ingresos por intereses contindan reconociéndose, excepto cuando el
crédito se encuentra deteriorado, es decir que existe una probabilidad mas alta de no
cobrarlo que de cobrarlo. Esto se determina con base en la historia del Banco y pudiera ser
diferente para cada portafolio. En el caso del Banco, la politica contable establece que el
reconocimiento de ingresos por intereses se detiene cuando el crédito tiene 90 dias de
vencido.

*  Criterios Contables
Bajo los Criterios Contables, se debera suspender la acumulaciéon de los intereses
devengados de las operaciones crediticias, en el momento en que el saldo insoluto del
crédito sea considerado como cartera vencida (30 dias para créditos comerciales, 60 dias
para créditos revolventes o tarjeta de crédito, 90 dias para créditos hipotecarios). En tanto
el crédito se mantenga en cartera vencida, el control de los intereses o ingresos financieros




devengados se llevara en cuentas de orden. En caso de que dichos intereses o ingresos
financieros vencidos sean cobrados, se reconoceran directamente en los resultados del
ejercicio en el rubro de ingresos por intereses, cancelando en el caso de arrendamiento
capitalizable el crédito diferido correspondiente.

1.4. Comisiones y costos de originacion de préstamos

* |IFRS
Las IFRS establecen que las comisiones y costos de originacién de préstamos son diferidos
y reconocidos durante la vida del préstamo como parte del costo amortizado y se amortizan
a través del método de interés efectivo.

Los costos directos de originacion de préstamos estan definidos por las IFRS, como (i) costos
directos incrementales de originacion de préstamos incurridos en transacciones con terceros
independientes del préstamo, y (ii) ciertos costos directamente relacionados con
determinadas actividades realizadas por el prestamista para dicho préstamo. Esas
actividades incluyen: (a) evaluar la condicion financiera del prestatario potencial; (b)
evaluacion y registro de garantias, colaterales y otros arreglos de seguridad; (c) negociacién
de términos de préstamos, (d) preparacion y el procesamiento de documentos de los
préstamos; y (e) cierre de la transaccion.

*  Criterios Contables
Bajo los Criterios Contables, los costos e ingresos por el otorgamiento de un préstamo se
reconocen como un cargo o crédito diferido (se presentan por separado de la cuenta que les
da origen) y se amortizan contra los resultados del ejercicio como un ingreso por intereses,
bajo el método de linea recta durante la vida del crédito, excepto los que se originen por
créditos revolventes que deberan ser amortizados por un periodo de 12 meses.

1.5. Inversiones en Valores

* IFRS
Inversiones en valores a valor razonable con cambios en resultados (FVTPL)

Las inversiones a valor razonable con cambios en resultados incluyen instrumentos
financieros con fines de negociacion que no cumplen con los criterios de clasificacion con
medicidn posterior ya sea a costo amortizado o con cambios en otros resultados integrales.

Adicionalmente, tal como lo establecia la NIC 39, una entidad tiene la opcién, en el
reconocimiento inicial, de irrevocablemente designar un activo financiero como FVTPL si al
realizarlo elimina o significativamente reduce una inconsistencia de medicion o
reconocimiento (“accounting mis-match”), que surgiria al medir activos o pasivos, 0
reconocer ganancias o pérdidas sobre ellos, al medirlos sobre bases diferentes.

Inversiones en valores a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (FVOCI)

Estos valores consisten en instrumentos de deuda no clasificados como titulos para negociar
o valores a costo amortizado, y estan sujetas a los mismos criterios de aprobacion que el
resto de la cartera crediticia. Estos titulos se registran a su valor razonable si aplican las dos
condiciones siguientes:

¢ El activo financiero se mantiene de acuerdo con un modelo de negocio cuyo objetivo se
logra mediante el cobro de flujos de efectivo contractuales y la venta de activos
financieros; vy,




* Las condiciones contractuales de los activos financieros dan lugar en fechas
especificadas a los flujos de efectivo que son unicamente pagos de principal e intereses
sobre el principal pendiente.

Las ganancias y pérdidas no realizadas se reportan como incrementos netos o
disminuciones netas en otros resultados integrales ("OCI") en el estado consolidado de
cambios en el patrimonio de los accionistas hasta que se realicen. Las ganancias y pérdidas
realizadas por la venta de valores que se incluyen en la ganancia neta en la venta de valores
se determinan usando el método de identificacién especifico.

Para un instrumento de patrimonio designado como medido a FVOCI, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en otros resultados integrales no se reclasifica
posteriormente a ganancias y pérdidas, pero se puede transferir dentro del patrimonio.

Inversiones en valores a costo amortizado

Las inversiones en valores a costo amortizado representan valores cuyo objetivo es
mantenerlos con el fin de obtener los flujos de efectivo contractuales durante la vida del
instrumento. Estos titulos se valoran a costo amortizado si aplican las dos condiciones
siguientes:

* El activo financiero se mantiene dentro del modelo de negocio cuyo objetivo es obtener
los flujos de efectivo contractuales, y

* Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Criterios Contables

La Comisién Bancaria a través de los Criterios Contables establece que las inversiones en
instrumentos financieros se miden y reconocen inicialmente a su valor razonable mas, en el
caso de activos o pasivos financieros no medidos a valor razonable con cambios en éste,
llevarlos a través de resultado integral, los costos de transaccion directamente atribuibles a
su adquisicion o emisién, cuando en lo subsecuente se midan a su costo amortizado.

Las inversiones en instrumentos financieros se clasifican en las siguientes categorias,
conforme al modelo de negocio y las caracteristicas de los flujos contractuales de los
mismos:

Instrumento Financiero para Cobrar Principal e Interés (IFCPI), cuyo objetivo es cobrar los
flujos de efectivo contractuales; los términos del contrato prevén flujos de efectivo en fechas
preestablecidas que corresponden sélo a pagos de principal e interés sobre el monto del
principal pendiente de pago. El IFCPI debe tener caracteristicas de un financiamiento y
administrarse con base en su rendimiento contractual. Los IFCPI incluyen tanto los
generados por ventas de bienes o servicios, arrendamientos o préstamos, como los
adquiridos en el mercado.

Instrumento Financiero para Cobrar o Vender (IFCV), cuyo objetivo es cobrar los flujos de
efectivo contractuales por cobros de principal e interés; o bien, obtener una utilidad en su
venta, cuando ésta sea conveniente.

Instrumento Financiero Negociable (IFN), cuyo objetivo es invertir con el propdsito de
obtener una utilidad entre el precio de compra y el de venta, o sea en funcién de la
administracion de los riesgos de mercado de dicho instrumento.




La clasificacién de las inversiones en instrumentos financieros se basa en el modelo de
negocios y en las caracteristicas de los flujos contractuales de los mismos. Los instrumentos
financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto se cambia el
modelo de negocio. La reclasificacion de categorias se aplica prospectivamente a partir de
la fecha del cambio del modelo de negocio, sin modificar la utilidad o pérdida reconocida.

Cuando un decremento en el valor razonable de un titulo disponible para la venta haya sido
reconocido directamente en otras partidas de la utilidad integral dentro del capital contable,
y exista evidencia objetiva de que el titulo esta deteriorado, el resultado por valuacién ahi
reconocido se reclasificara a los resultados del ejercicio. El importe a reclasificar se
determinara como sigue:

¢ Ladiferencia entre (i) el valor al que inicialmente se reconocio el titulo, neto de cualquier
pago de principal y amortizacion vy (ii) el valor razonable actual del titulo, menos cualquier
pérdida por deterioro del mencionado titulo previamente reconocida en los resultados
del ejercicio del periodo o periodos anteriores.

2. Valor razonable de instrumentos financieros

* IFRS
La IFRS 13, sobre Medicion del valor razonable, define el valor razonable como el precio que
se esperaria recibir al vender un activo o pagar al transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes del mercado a la fecha de medicién. Esta definicién sélo
considera el precio de salida. Se debe considerar el mercado principal o el mejor mercado
y el mayor y mejor uso del activo.

Ademas, las IFRS establecen una jerarquia de tres niveles que se utiliza en la medicion y
divulgaciéon del valor razonable en los estados financieros consolidados del Banco. La
categorizacion dentro de la jerarquia del valor razonable se basa en el nivel mas bajo de
supuestos importantes utilizados en la valuacién. La siguiente es una descripcion de los tres
niveles de jerarquia:

* Nivel 1: Precios listados de instrumentos idénticos en mercados activos.

* Nivel 2: Precios listados para instrumentos similares en mercados activos; precios
listados de instrumentos idénticos o similares en mercados que no son activos; y
valoraciones derivadas de modelos en las que todos los aportes significativos e
indicadores importantes de precio son observables en mercados de activos.

* Nivel 3: Las valoraciones derivadas de las técnicas de valoracion en la que uno o mas
aportes importantes o indicadores importantes de precio no son observables.

Ademas, las IFRS exigen revelar informacion integral sobre el valor razonable, incluyendo
los aportes y técnicas de valoracién, asi como la revelacion del valor razonable de
instrumentos financieros que no son valorados a valor razonable en los estados financieros
consolidados.

*  Criterios Contables
Los Criterios Contables, definen el valor razonable como el monto por el cual puede
intercambiarse un activo o liquidarse un pasivo entre partes informadas, interesadas e
igualmente dispuestas en una transaccién de libre competencia. Esta definicion puede
considerar ya sea un precio de entrada o un precio de salida. Si la informacién no es
directamente observable en el mercado, la informacion proporcionada por proveedores
autorizados de precios podra ser utilizada, asi como las técnicas de valoracion internas




elaboradas por la entidad. En relacion a los precios de referencia utilizados, los Criterios
Contables sugieren la utilizacién de precios “Mid” que es el promedio entre el precio de
entrada y de salida, mientras que bajo IFRS, la referencia debe ser el precio de salida.

Mientras que los Criterios Contables requieren ciertas revelaciones, incluyendo
metodologias y supuestos utilizados, tales revelaciones pueden no ser tan integrales como
las requeridas bajo las IFRS, algunas de las revelaciones que deberan hacer son las
siguientes: i) el tipo de activo virtual y/o instrumento financiero a los cuales les resulte
aplicable un modelo de valuacion interno, ii) Cuando el volumen o nivel de actividad haya
disminuido de forma significativa, deberan explicar los ajustes que en su caso hayan sido
aplicados al precio actualizado para valuacion.

3. Acuerdos de recompra

* IFRS

Los acuerdos de recompra son operaciones en las que el Banco vende un valor y al mismo
tiempo se obliga a recomprarlo (o un activo que es sustancialmente el mismo) a un precio
fijo en una fecha futura. El Banco contintia reconociendo los valores en su totalidad en el
estado consolidado de situacioén financiera ya que retiene sustancialmente todos los riesgos
y beneficios. El pago en efectivo recibido se registra como un activo financiero y un pasivo
financiero se reconoce por la obligacion de pagar el precio de recompra. Debido a que el
Banco vende los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo de la negociacion, éste
no tiene la capacidad de utilizar los activos transferidos durante el periodo del acuerdo.

*  Criterios Contables

Las operaciones de reporto que no cumplan con los términos establecidos en el criterio C-1
“Reconocimiento y bajas de activo financieros”, se les da el tratamiento de financiamiento
con colateral atendiendo a la sustancia econdémica de dichas transacciones e
independientemente si se trata de operaciones de reporto “orientadas a efectivo” u
“orientadas a valores”. En las transacciones “orientadas a efectivo” la intencion como
reportada es obtener un financiamiento en efectivo y la intencién de la reportadora es el
invertir su exceso de efectivo, y en la transaccion “orientada a valores” la reportadora tiene
como objetivo acceder a ciertos valores en especifico y la intencion de la reportada es la de
aumentar los rendimientos de sus inversiones en valores.

Actuando como reportada

En la fecha de contratacién de la operacidn de reporto, se reconoce la entrada del efectivo o
bien una cuenta liquidadora deudora, asi como una cuenta por pagar medida inicialmente al
precio pactado que se presenta en el rubro “Acreedores por reporto”, la cual representa la
obligacién de restituir dicho efectivo a la reportadora. A lo largo de la vigencia del reporto, la
cuenta por pagar se valla a su costo amortizado mediante el reconocimiento de los intereses
por reporto en los resultados del ejercicio conforme se devenguen, de acuerdo al método de
interés efectivo, dentro del rubro de “Gastos por intereses”. Los activos financieros
transferidos a la reportadora se reclasifican en el balance general consolidado,
presentandolos como restringidos, y se siguen valuando de conformidad con el criterio de
contabilidad que corresponda al activo.

Actuando como reportadora

En la fecha de contratacion de la operacion de reporto, se reconoce la salida de
disponibilidades o bien una cuenta liquidadora acreedora, registrando una cuenta por cobrar
al precio pactado que se presenta en el rubro de “Deudores por reporto”, la cual representa
el derecho a recuperar el efectivo entregado. A lo largo de la vigencia del reporto, la cuenta
por cobrar se valua a su costo amortizado, mediante el reconocimiento del interés por reporto
en los resultados del ejercicio conforme se devengue, de acuerdo con el método de interés
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efectivo, dentro del rubro de “Ingresos por intereses”. Los activos financieros que se hubieren
recibido como colateral, se registran en cuentas de orden y se valuan a valor razonable.

4. Derivados

* IFRS
Las IFRS ofrece la siguiente guia con respecto a transacciones de derivados:

Coberturas de valor razonable

Cuando un derivado es designado como instrumento de cobertura del cambio en el valor
razonable de un activo o pasivo reconocido o un compromiso en firme que podria afectar la
utilidad del afio, los cambios en el valor razonable del derivado se reconocen inmediatamente
en la utilidad del afio junto con los cambios en el valor razonable de la partida cubierta que
sean atribuibles al riesgo cubierto, excepto cuando el instrumento de cobertura cubra un
instrumento de patrimonio designado en FVOCI, en cuyo caso se reconoce en otros
resultados integrales. El valor en libros de una partida cubierta que aun no se ha medido al
valor razonable se ajusta por el cambio en el valor razonable atribuible al riesgo cubierto con
una entrada correspondiente en el resultado del periodo. Para los instrumentos financieros
medidos a FVOCI, el valor en libros no se ajusta porque ya esta a su valor razonable, pero
la parte de la ganancia o pérdida del valor razonable en la partida cubierta asociada con el
riesgo cubierto se reconoce en ganancia o pérdida en lugar de otros resultados integrales,
excepto cuando la partida cubierta es un instrumento de patrimonio designado en FVOCI en
cuyo caso, la ganancia / pérdida de cobertura permanece en otros resultados integrales para
coincidir con la del instrumento de cobertura.

Si se termina la relacion de cobertura o se ejerce, o no cumple con los criterios de
contabilidad de cobertura del valor razonable, o la designacion de cobertura es revocada,
entonces la contabilidad de cobertura es descontinuada de forma prospectiva y el ajuste del
valor razonable de la partida cubierta continla siendo reportado como parte de la base del
subyacente y es amortizado contra la utilidad del afno como ajuste al rendimiento cuando las
ganancias o pérdidas de cobertura se reconocen en resultados, y se reconocen en la misma
linea que la partida cubierta.

Cobertura de flujos de efectivo

Cuando un derivado es designado como instrumento de cobertura en una cobertura para la
variabilidad en los flujos de efectivo atribuibles a un riesgo particular asociado con un activo
0 pasivo reconocido que podria afectar la utilidad del afio, se reconoce la parte efectiva de
cambios en el valor razonable del derivado en otros resultados integrales y la reserva de
cobertura se presenta dentro del patrimonio y se reconoce en el estado consolidado de
ganancias o pérdidas cuando los flujos de efectivo cubiertos afectan las ganancias. La
porcion inefectiva se reconoce en el estado consolidado de ganancias o pérdidas en la linea
de instrumentos financieros derivados y cambios en moneda extranjera. Si se termina la
relacidn de cobertura de flujos de efectivo, los montos relacionados que se hayan reconocido
en otros resultados integrales se reclasifican a resultados cuando se producen los flujos de
efectivo cubiertos.

Coberturas de inversiones netas

Cuando un instrumento derivado o un pasivo financiero no derivado es designado como
instrumento de cobertura en una cobertura de una inversion neta en un negocio en el
extranjero, la porcion efectiva de los cambios en el valor razonable del instrumento de
cobertura se reconoce en otros resultados integrales y se presenta en la reserva de
conversion de moneda extranjera dentro del patrimonio. Cualquier porcion inefectiva de los
cambios en el valor razonable del derivado se reconoce inmediatamente en el estado
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consolidado de ganancias o pérdidas. El importe reconocido en otros resultados integrales
se reclasifica a ganancias o pérdidas como un ajuste de reclasificacion cuando se dé la
enajenacion del negocio en el extranjero.

Relacién econémica

A medida que el Banco entra en una relacidén de cobertura, el primer requisito es que el
instrumento de cobertura y la partida cubierta se muevan en la direccién opuesta, como
resultado del cambio en el riesgo cubierto. Esto se debe basar en una relacion econdémica,
como podria ser el caso si la relacion se basa sélo en una correlacion estadistica. Este
requisito se cumple en muchas de las relaciones de cobertura realizadas por el Banco
cuando el subyacente del instrumento de cobertura es igual o esta estrechamente
relacionado con el riesgo cubierto. Incluso cuando existen diferencias entre la partida
cubierta y el instrumento de cobertura, la relacion econédmica a menudo sera capaz de ser
demostrada mediante una evaluacion cualitativa. La evaluacién considera, ya sea cualitativa
o cuantitativa, lo siguiente: a) el vencimiento; b) importe nominal; c) la programacién de flujos
de efectivo; d) la base de la tasa de interés; y e) el riesgo de crédito, incluyendo el efecto de
la garantia, entre otros.

Razoén de cobertura

La razon de cobertura es la relaciéon entre la cantidad del elemento cubierto y el importe del
instrumento de cobertura. Para la mayoria de las relaciones de cobertura, la razén de
cobertura es de 1: 1 cuando el subyacente del instrumento de cobertura perfectamente
coincide con el riesgo cubierto designado. Para una relacion de cobertura con una
correlacién entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura que no es igual a 1:1, el
Area de Tesoreria generalmente establece la razén de cobertura de modo que se ajuste al
tipo de relacion con el fin de mejorar la efectividad.

Descontinuacion de la contabilidad de cobertura

El Banco descontinua la contabilidad de cobertura en forma prospectiva en las siguientes
situaciones:

* Cuando se determina que el derivado no sera lo suficientemente efectivo en cubrir los
cambios en el valor o flujos de caja del activo o pasivo cubierto.

¢ El derivado expira o es liquidado, terminado o ejercido.

¢ El Banco determina que la designacién del derivado como un instrumento de cobertura
ya no es apropiado.

Criterios Contables

Bajo los Criterios Contables, los activos y/o pasivos derivados de transacciones con
instrumentos financieros derivados son reconocidos o cancelados en los estados financieros
consolidados en la fecha en que la transaccion es llevada a cabo, independientemente de la
fecha de liquidacion o entrega del bien. Las instituciones financieras inicialmente reconocen
todos los derivados como activos o pasivos en el balance a su valor razonable, teniendo en
cuenta el precio de ejecucion. Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a
la adquisicién de los derivados se reconocen directamente en resultados. Todos los
derivados se valoran a su valor razonable sin deducir cualesquier costos estimados de venta
u otros tipos de costos de disposicidon. Los efectos netos en el periodo de valuacién se
reconocen en los resultados del periodo como ganancia/pérdida de negociacion.

Bajo los Criterios Contables, el Banco debe considerar los siguientes requisitos de la
Comision Bancaria para efectos de calificar un instrumento financiero derivado:
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* Cobertura de una posicion de riesgo abierta - Consiste en la compra o venta de
instrumentos financieros derivados para reducir el riesgo de una transaccion o grupo de
transacciones. Si son coberturas de valor razonable, la posicién primaria cubierta se
valla a valor de mercado y el efecto neto del instrumento de cobertura derivado se
registra en los resultados del periodo. Si son coberturas de flujos de efectivo, el
instrumento derivado de cobertura se valua a valor de mercado y la valoracién de la
parte efectiva de la cobertura se registra dentro de las otras utilidades integrales en el
patrimonio de los accionistas. Cualquier porcion inefectiva se registra en resultados.

* Posiciones de Negociacién - Consiste en posiciones asumidas por el Banco como
participante en el mercado para fines diferentes a las posiciones de cobertura de riesgos.
En contratos adelantados y futuros, los saldos representan la diferencia entre el valor
razonable del contrato y el precio contratado adelantado. Si la diferencia es positiva, se
considera como valor excedente y es presentado en los activos; sin embargo, si es
negativo, se considera como un déficit y se presenta en los pasivos. En las opciones,
su saldo representa el valor razonable de la prima y son valoradas a su valor razonable,
reconociendo los efectos de valoracion en los resultados del afio. En instrumentos de
canje, el saldo representa la diferencia entre el valor razonable del activo y del pasivo
de dichos instrumentos de canje.

5. Transferencias de activos financieros

* IFRS

Si una entidad transfiere un activo financiero, en una transferencia que cumple los requisitos
para la baja en cuentas en su totalidad, y retiene el derecho de administracion del activo
financiero a cambio de una comisién, reconocera un activo o un pasivo por tal contrato de
servicio de administracién del activo financiero. Si no se espera que la comision a recibir
compense adecuadamente a la entidad por la prestacion de este servicio, se reconocera un
pasivo por la obligacion de administraciéon del activo financiero, que medira por su valor
razonable. Si se espera que la comision a recibir sea superior a una adecuada compensacion
por la prestacion de este servicio de administracion del activo financiero, se reconocera un
activo por los derechos de administracién, por un importe que se determinara sobre la base
de una distribucién del importe en libros del activo financiero mayor.

Un activo financiero (o, en su caso una parte de un activo financiero o una parte de un grupo
de activos financieros similares) se dan de baja cuando:

* Los derechos a recibir flujos de efectivo del activo grupo de activos han vencido.

* El Banco ha transferido sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo y, o bien
ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o ni ha
transferido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo, pero se ha
transferido el control del activo.

¢ ElBanco se reserva el derecho a recibir los flujos de efectivo del activo, pero ha asumido
una obligacion de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad y sin demora
material a un tercero en virtud de un acuerdo de “pass-through™.

* Cuando el Banco ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo de un activo o
ha entrado en un acuerdo de traspaso, y ni se ha transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo, ni transferido el control del activo, el activo se
reconoce en la medida que continta la participacion del Banco en el activo. En ese caso,
el Banco también reconoce un pasivo asociado. El activo transferido y el pasivo asociado
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se miden sobre una base que refleje los derechos y obligaciones contractuales que el
Banco ha retenido.

Activos financieros

La continua participacion que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se
mide por el menor entre el valor en libros original del activo y el importe maximo de la
consideracion que el Banco podria ser obligado a pagar.

El Banco realiza operaciones mediante las cuales transfiere activos reconocidos en su
estado consolidado de situacion financiera, pero retiene todos o sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo transferido o parte de ellos. En tales casos, los activos
transferidos no son dados de baja. Ejemplos de estas transacciones son préstamos de
valores y transacciones de venta y recompra.

Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando se extingue la obligacion, en virtud de la
responsabilidad, cuando la obligacién especificada en el contrato haya sido pagada o
cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestamista en
condiciones sustancialmente diferentes, o los términos de un pasivo existente se modifican
sustancialmente, un intercambio o modificacion se trata como una cancelacion del pasivo
original y el reconocimiento de una nueva obligacion.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero original y la contraprestacion
pagada, incluyendo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se
reconocera en el resultado del ejercicio

*  Criterios Contables
Bajo los Criterios Contables, las transacciones titularizadas deben cumplir los requisitos
especificos establecidos en los lineamientos de los Criterios Contables con el fin de ser
consideradas como una venta y transferencia de activos. Si este no es el caso, estos activos
deben permanecer en el balance general, junto con las emisiones de deuda
correspondientes y los efectos en los resultados en base a este criterio.

El hecho de mantener o no el control sobre el activo financiero transferido depende de la
capacidad practica del cesionario (entidad que recibe activos financieros) para vender dicho
activo. Si el cesionario tiene la capacidad practica para vender el activo financiero en su
totalidad a una tercera parte no relacionada y puede ejercer dicha capacidad de manera
unilateral y sin necesidad de imponer restricciones adicionales sobre la transferencia, la
entidad cedente (entidad que transfiere activos financieros) no ha mantenido el control. En
cualquier otro caso, se considera que la entidad cedente ha retenido el control.

6. Garantias
* |JFRS
Bajo las IFRS, las garantias, incluyendo la deuda indirecta de otros, tales como cartas de
crédito “stand-by,” son reconocidas como un pasivo al inicio a su valor razonable, con base

en el valor presente de la prima a recibirse o en una reserva para pérdidas en créditos
contingentes.

*  Criterios Contables
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Para fines de los Criterios Contables, las garantias son registradas al costo al inicio y
divulgadas en cuentas de orden a menos que los pagos relacionados con la garantia sean
probables, cuando las cantidades esperadas a pagarse son registradas. La reserva para
pérdidas en garantias u otros créditos contingentes se registra como una reduccion de los
préstamos.

7. Ajustes a Utilidades Retenidas

* IFRS
Bajo las NIC 8 sobre politicas contables, cambios en estimaciones contables y errores,
generalmente los ajustes realizados directamente a las utilidades retenidas no ocurren, a
menos que se refieran a la correccion de errores de periodos anteriores o, en su caso, de un
cambio en un principio contable (debido a la adopcién de un nuevo principio o un cambio
voluntario en los principios contables). Las provisiones para pérdidas o algun otro gasto
operativo o no operativo son reconocidas en resultados.

*  Criterios Contables

El efecto que provoca un cambio contable o la correcciéon de un error debe reconocerse e
informarse de acuerdo con los lineamientos que se establece la NIF B 1 - Cambios contables
y correcciones de errores, salvo que la emision de una nueva NIF particular que dé lugar a
un cambio contable, establezca normas especificas relativas al tratamiento del efecto que
provoca ese cambio. Cuando la aprobacion especifica es dada por la Comision Bancaria,
ciertos ajustes y disposiciones que se crean durante el afo pueden ser reconocidos
directamente contra las utilidades retenidas y no en el estado de resultados para el periodo.
Si la aplicacioén retrospectiva afecta resultados acumulados o a otras cuentas del capital o
patrimonio contable, el ajuste al saldo inicial de estas cuentas debe presentarse deducido
por el efecto de los impuestos a la utilidad, cuando sea aplicable.

8. Estados financieros consolidados.

* IFRS
IAS 1 Presentacion de estados financieros, no establece un formato estandar, pero si incluye
una lista de partidas minimas que son menos prescriptivas que los requisitos de la regulacién
S-X.
Se deberan revelar notas que contienen informacién, descripciones narrativas o
desagregaciones de informacion financiera adicional a la que se presenta en los estados
financieros consolidados.
Un juego completo de estados financieros consolidados comprende:
* Un estado consolidado de situacion financiera al final del periodo;
* Un estado consolidado de ganancias o pérdidas y otro resultado integral del periodo;
* Un estado consolidado de cambios en el patrimonio del periodo;

* Un estado consolidado de flujos de efectivo del periodo;

* Notas, que incluyan un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacion explicativa

* Informacién comparativa con respecto al periodo inmediato anterior

*  Criterios Contables
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Los Criterios Contables establecen una estructura definida para el estado de situacion
financiera, el cual debera agrupar los conceptos de activo, pasivo, capital contable y cuentas
de orden, de tal forma que sea consistente con la importancia relativa de los diferentes rubros
y refleje de mayor a menor su grado de liquidez o exigibilidad, segun sea el caso y también
establece los criterios para el estado de resultado integral, estado de cambios en el capital
contable y estado de flujos. En relacién con la revelaciéon de informacion financiera se debera
tomar en cuenta lo establecido en la NIF A 1 - Marco Conceptual de las Normas de
Informacién Financiera, dicho marco es normativo, respecto a que la responsabilidad de
rendir informacion sobre la entidad econdémica descansa en su administracion, debiendo
reunir dicha informacion, determinadas caracteristicas cualitativas fundamentales y de
mejora.

9. Estados de Ganancias o Pérdidas

* IFRS
Bajo las IFRS, especificamente NIC 1 sobre presentacion de estados financieros
consolidados, una entidad puede presentar su estado de ganancias o pérdidas del periodo
utilizando una de las siguientes dos opciones:

* La entidad presentara un unico estado de ganancias o pérdidas del periodo y otro
resultado integral, con el resultado del periodo y el otro resultado integral presentados
en dos secciones. Las secciones se presentaran juntas, con la seccion del resultado del
periodo presentado en primer lugar seguido directamente por la seccion de otro
resultado integral.

* Una entidad puede presentar la seccidon del resultado del periodo en un estado de
ganancias o pérdidas del periodo separado. Si lo hace asi, el estado de ganancias o
pérdidas del periodo separado precedera inmediatamente al estado que presente el
resultado integral, que comenzara con el resultado del periodo.

¢ Criterios Contables

Bajo los Criterios Contables D-2 “Estado de resultados” se establece las caracteristicas
generales para la presentacion y estructura del resultado integral, los requerimientos
minimos de su contenido y las normas generales de revelacion. Las entidades deben
apegarse a la estructura y lineamientos para facilitar la comparabilidad entre entidades. Los
rubros minimos que debe contener son: margen financiero, margen financiero ajustado por
riesgos crediticios, resultado de la operacion, resultado antes de impuestos a la utilidad,
resultado de operaciones continuas, resultado neto y resultado integral.

10. Arrendamientos

* IFRS

IFRS 16 introduce un modelo Unico de contabilidad de arrendamiento en el estado de
situacion financiera para los arrendatarios. Un arrendatario reconoce un activo de derecho
de uso (ROU, por sus siglas en inglés) que representa su derecho a usar el activo subyacente
y un pasivo de arrendamiento que representa su obligacion de realizar pagos de
arrendamiento. Existen excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y
arrendamientos de articulos de bajo valor. La contabilidad del arrendador sigue siendo
similar al de la norma actual, es decir, los arrendadores continlan clasificando los
arrendamientos como arrendamientos financieros u operativos.

IFRS 16 reemplaza la guia de alquileres existentes, incluida la IAS 17 Arrendamientos, la
IFRIC 4 Determinacion de si un Arreglo contiene un arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos
operativos — Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la sustancia de las transacciones que
involucran la forma legal de un arrendamiento. La norma entra en vigencia para los periodos
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anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019. Se permite la adopcion anticipada
para las entidades que aplican la IFRS 15 en la fecha de aplicacion inicial de la IFRS 16 o
antes.

En marzo 2021, el IASB emitié modificaciones a IFRS 16 sobre las Concesiones de Renta
Relacionadas con el COVID-19. La modificacibn menciona que la informacién revelada
debera ser suficiente para permitir a los usuarios de los estados financieros para comprender
el impacto en los arrendamientos relacionados con el COVID-19 en los pagos sobre la
situacién y el rendimiento financieros de la Entidad. La entrada en vigor de este cambio es a
partir del 1 de junio 2020.

Criterios Contables

A falta de un pronunciamiento expreso emitido por parte de la CNBV, se aplica la NIF el
Boletin D-5 de la NIF aprobado por el CINIF, la cual esta vigente a partir del 1 de enero de
2019, permitiendo su aplicacién anticipada. En diciembre de 2020 el CINIF emitié el
documento llamado “Mejoras a las NIF 2021”. En este se establecié que la NIF D-5
“Arrendamientos” deja sin efecto al Boletin D-5 “Arrendamientos”

El Boletin D-5 no requiere de ningun ajuste si el valor razonable de la contraprestacion por
la venta parcial del activo no iguala el valor razonable del activo o si los pagos por el
arrendamiento no son a tasa de mercado.

La NIF es convergente con IFRS 16, excepto por la opciéon de un arrendatario de aplicar la
IFRS 16 a los arrendamientos de ciertos activos intangibles, la opcién de utilizar el modelo
de revaluacion para los activos por derecho de uso, la opcién de utilizar una tasa libre de
riesgo para valuar el pasivo por arrendamiento al valor presente de los pagos futuros por
arrendamiento y el reconocimiento del activo adquirido por el comprador-arrendador a su
valor razonable en una operacidon de venta con arrendamiento operativo en via de regreso.

Las NIF no permiten el uso del modelo de revaluacion de propiedades, planta y equipo y, por
ende, esta NIF no permite la revaluacion de los activos por derecho de uso.

Debido a que utilizar una tasa de descuento implicita o incremental podria resultar en un
ejercicio impractico para las entidades arrendatarias, ya que el calculo de la tasa de
descuento puede requerir informacién compleja para su determinacion, tales como el factor
de riesgo propio de la entidad arrendataria y el factor de riesgo subyacente del activo
arrendado, se permite, conforme lo requerido por la NIF D-5, la posibilidad de utilizar una
tasa libre de riesgo para descontar los pagos futuros por arrendamiento y reconocer asi el
pasivo por arrendamiento de un arrendatario, situacion no prevista en la IFRS 16.
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10 de abril de 2026

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervision Bursatil

Direccion General de Emisoras

Av. Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Planta Baja
Col. Guadalupe Inn, Alcaldia Alvaro Obregon

C.P. 01020, Ciudad de México.

Hago referencia a la solicitud presentada ante esa Comision Nacional
Bancaria y de Valores (la “Comisiéon”) por el Banco Latinoamericano de
Comercio Exterior, S.A. (el “Emisor” o “Bladex”), mediante la cual se solicita (i)
tomar nota de la intencion del Emisor de llevar a cabo la oferta publica de la
tercera emision de certificados bursatiles (los “Certificados Bursatiles”) por un
monto de hasta $2,500°000,000.00 (dos mil quinientos millones de Pesos 00/100
M.N.), considerando la posibilidad de utilizar un mecanismo de sobreasignacion
para llegar hasta $5,000°000,000.00 (cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.) (la
“Tercera Emision”), al amparo del programa de colocacion dual con caracter
revolvente por un monto de hasta $35,000,000,000.00 (treinta y cinco mil millones
de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs, Dolares o Euros, sin que las
emisiones de Certificados Bursatiles de corto plazo excedan los $2,000,000,000.00
(dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs, Dolares o
Euros, a cargo del Emisor, conforme a la modalidad de emisor recurrente (el
“Programa”); (if) proporcionar al Emisor el nimero de inscripcion en el Registro
Nacional de Valores (“RNV”) correspondiente a los Certificados Bursatiles de la
Tercera Emision; y (#if) tomar nota que se llevara a cabo la difusion y publicacion
del suplemento, aviso de oferta y el documento con informacién clave para la
inversion correspondientes a la Tercera Emision que realizard el Emisor como
emisor recurrente, mismos que fueron preparados con base en los formatos
autorizados por la Comision en términos del articulo 13 Bis de las Disposiciones
(segtn dicho término se define mas adelante) (la “Solicitud™).

La presente opinion se expide para efectos de dar cumplimiento a lo
previsto en el articulo 87, fraccion II de la Ley del Mercado de Valores (“LMV?),
asi como en los articulos 2, fraccion I, inciso h) y 87 de las Disposiciones de
caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del
mercado de valores (tal y como las mismas han sido modificadas a la fecha, las
“Disposiciones”).

Para efectos de la presente opinion, he revisado exclusivamente los
siguientes documentos:
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Original de la opinion legal emitida el 31 de julio de 2024 por Tapia, Linares &
Alfaro (“TALIAL”), abogados independientes del Emisor en lo referente al
derecho aplicable en la Reptiblica de Panama, en la cual se hace referencia, entre
otros aspectos, a (i) la debida constitucion y existencia legal del Emisor; (ii) la
capacidad del Emisor para solicitar la inscripcion preventiva en el RNV de los
Certificados Bursatiles y emitir los mismos al amparo del Programa; (ii7) la
validez juridica de los acuerdos corporativos del Emisor relativos al
establecimiento del Programa y la emision y oferta publica de los Certificados
Bursatiles; (iv) las facultades de los Apoderados del Emisor (segin dicho
término se define mas adelante) que suscribiran los titulos que ampararan los
Certificados Bursatiles a ser emitidos al amparo del Programa; y (v) la validez
juridica y exigibilidad de los Certificados Bursétiles en contra del Emisor (la
“Opinién Legal Extranjera”);

Escritura publica nimero 121,014 de fecha 12 de agosto de 2024, otorgada ante
el licenciado Francisco 1. Hugues Vélez, titular de la notaria nimero 212 de la
Ciudad de México, en la cual consta la protocolizaciéon del documento otorgado
en la Ciudad de Panama, Republica de Panama con fecha 31 de julio de 2024
ante Jorge Eliezer Gantes Singh, notario publico de dicho lugar, mismo que
contiene, entre otros, el poder especial otorgado por el Emisor en favor de Jorge
Salas, Eduardo Vivone, Ana Graciela de Méndez, José Luis Real, Samuel
Canineu, Olazhir Ledezma, Annette Van Hoorde de Solis, Arturo de Bernard,
Rafael Stanziola y Ricardo Gutiérrez (los “Apoderados del Emisor”) para ser
ejercido individualmente o conjuntamente para llevar a cabo los actos necesarios
para llevar a cabo la inscripcion preventiva en el RNV de los Certificados
Bursatiles y la oferta publica de los mismos al amparo del Programa, incluyendo
facultades para actos de administracion conforme al segundo parrafo del articulo
2,554 del Cédigo Civil Federal y correlativos de los codigos civiles de las
entidades federativas, y facultades para otorgar y suscribir toda clase de titulos
de crédito, de conformidad con lo dispuesto por el articulo 9 de la Ley General
de Titulos y Operaciones de Crédito (la “LGTOC”);

Escritura publica nimero 5,940 de fecha 27 de noviembre de 1978, otorgada
ante el licenciado Jorge Alfredo Dominguez Martinez, titular de la notaria
publica niimero 140 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de
la Ciudad de México, bajo el folio mercantil nimero 686, en la que consta la
constitucion de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
(el “Representante Comun”);

Escritura publica nimero 47,933 de fecha 24 de septiembre de 2024, otorgada
ante el licenciado Alberto T. Sanchez Colin, Notario Publico 83 de la Ciudad de
México, en la cual consta la compulsa de estatutos sociales del Representante
Comun;

La escritura publica nimero 48,161 de fecha 18 de febrero de 2025, otorgada
ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, Notario Publico 83 de la
Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico del Comercio de la Ciudad de
Meéxico el 24 de febrero de 2025, bajo el folio mercantil 686, en la cual constan
los poderes otorgados por el Representante Comun en favor de, entre otros,
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Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea
Sauceda, José Daniel Hernandez Torres, Laura Angélica Arteaga Cézares,
Claudia Alicia Garcia Ramirez, César David Hernandez Sanchez, Mayra Karina
Bautista Gémez y Paola Alejandra Castellanos Garcia (los “Apoderados del
Representante Comun”), incluyendo, facultades de administraciéon y para
otorgar y suscribir toda clase de titulos de crédito, de conformidad con lo
dispuesto por el articulo 9 de la LGTOC;

f. La Solicitud; y

g. El proyecto de titulo que amparard los Certificados Bursatiles de la Tercera
Emision (el “Proyecto de Titulo™).

He asumido, sin haber realizado investigacion independiente alguna o verificacion de
cualquier tipo:

L Que las declaraciones establecidas en los documentos que revisé eran ciertas y
correctas a la fecha de su otorgamiento y contintian siendo ciertas y correctas a esta
fecha;

1L La legitimidad de todas las firmas y la autenticidad de los documentos que me
fueron proporcionados para efectos de llevar a cabo mi revision y rendir la presente
opinion;

1. La fidelidad y suficiencia de todos los documentos que me fueron proporcionados,
y que dichos documentos son auténticos y que han sido debidamente suscritos;

V. Que los acuerdos corporativos del Emisor en relacion con la inscripcion preventiva
en el RNV de los Certificados Bursatiles y la emision y oferta los mismos al
amparo del Programa, asi como el otorgamiento de poderes a los Apoderados del
Emisor para dichos fines, son validos y exigibles y se adoptaron en estricto
cumplimiento de las disposiciones legales y estatutarias aplicables en Panama, de
conformidad con lo establecido en la Opinion Legal Extranjera;

V. Que la Opinion Legal Extranjera es verdadera y correcta en todos sus términos;

VL Que desde la fecha en que me fueron proporcionados, los poderes otorgados por el
Emisor a los Apoderados del Emisor y por el Representante Comun a los
Apoderados del Representante Comin no han sido revocados, limitados o
modificados en forma alguna;

VII.  Que las partes suscriben los documentos que he revisado, al momento de su
celebracion (con excepcion de las opiniones 2 y 34 mas adelante), contaban con
facultades suficientes para hacerlo; y

VIII. Que el Representante Comun se encuentra debidamente constituido y es
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validamente existente.

Mi opinidn se basa en el conocimiento de determinados asuntos en los que he participado
en mi asesoria, pero no implica en modo alguno la realizacion de una investigacion independiente,
auditoria, examen particular o averiguacion sobre el estado actual o potencial de los asuntos en que
esté involucrado el Emisor. Mi asesoria se ha limitado a cuestiones particulares y ocasionales, y no
ha consistido, en caso alguno, en aspectos contenciosos o de litigio.

En virtud de que el Emisor es una sociedad constituida de conformidad con las leyes de
Panama, la opinion respecto a (i) la debida constitucién y existencia legal del Emisor; (ii) la
capacidad del Emisor para solicitar la inscripcion preventiva en el RNV de los Certificados
Bursatiles y emitir los mismos al amparo del Programa; (iii) la validez juridica de los acuerdos
corporativos del Emisor relativos al establecimiento del Programa y la emision y oferta ptblica de
los Certificados Bursatiles; (iv) las facultades de los Apoderados del Emisor que suscribirdn los
titulos que ampararan los Certificados Bursatiles a ser emitidos al amparo del Programa; y (v) la
validez juridica y exigibilidad de los Certificados Bursatiles en contra del Emisor, se contienen en la
Opinién Legal Extranjera.

Considerando lo anterior y sujeto a las limitaciones y salvedades mencionadas mas
adelante, manifiesto a esa Comision que a mi leal saber y entender:

1. De conformidad con y sujeto unicamente a lo establecido en la Opinién Legal
Extranjera, en virtud de carecer de facultades para ejercer la profesion de
abogados en Panama:

)] El Emisor se encuentra debidamente constituido y existe
legalmente de conformidad con las leyes de Panama.

(i1) El Emisor tiene la capacidad suficiente para solicitar la
inscripcion preventiva en el RNV de los Certificados Bursatiles y
emitir los mismos al amparo del Programa.

(iii))  Los acuerdos corporativos adoptados por el Emisor relativos al
establecimiento del Programa y la emision y oferta publica de los
Certificados Bursatiles fueron validamente adoptados.

2. A esta fecha, los Apoderados del Emisor cuentan con facultades conjuntas o
individuales para que cualesquiera de ellos giren, emitan, otorguen, suscriban,
avalen, acepten, endosen y negocien titulos de crédito, en los términos del
articulo 9 de la LGTOC; por lo tanto, tienen las facultades suficientes para
suscribir el titulo que ampare los Certificados Bursatiles de la Tercera Emision
conforme al Proyecto de Titulo a nombre del Emisor.

3. A esta fecha, los Apoderados del Representante Comtin cuentan con poderes que
podréan ejercer de manera conjunta o individualmente para girar emitir, otorgar,
suscribir, avalar, aceptar, endosar y negociar titulos de crédito, en los términos
del articulo 9 de la LGTOC; por lo tanto, tienen las facultades suficientes para
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suscribir el titulo que ampare los Certificados Bursatiles de la Tercera Emision
conforme al Proyecto de Titulo a nombre del Representante Comun.

4. Una vez que: (4) la Comision autorice todos y cada uno de los puntos
contenidos en la Solicitud; (B) dicha autorizacion otorgada por la Comision no
sea revocada, limitada o modificada en cualquier forma; y (C) el titulo que
ampare los Certificados Bursatiles de la Tercera Emision, en su momento: (£) sea
debidamente firmado por apoderados debidamente facultados del Emisor y del
Representante Comun, seglin corresponda, (if) sea suscrito sustancialmente en
términos del Proyecto de Titulo, y (iii) sea depositados en S.D. Indeval
Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., o alguna otra institucion
para el deposito de valores, entonces los Certificados Bursatiles de la Tercera
Emision habran cumplido con los requisitos de la LMV y habrén sido emitidos
validamente por el Emisor y las obligaciones consignadas en los mismos seran
exigibles en contra del Emisor por cualquier persona con titulo valido sobre
dichos Certificados Bursatiles.

Mi opinidn esta sujeta a las siguientes limitaciones y salvedades:

A. Se basan en documentacion que me ha sido proporcionada por el Emisor,
TALIAL y el Representante Comuin para efectos de rendir la presente opinién, y
en las circunstancias existentes a la fecha y de las que tengo conocimiento.

B. Se limita a cuestiones de derecho aplicables en los Estados Unidos Mexicanos
respecto a las cuales hace referencia el articulo 87, fraccion Il de la LMV y no
expreso opinion alguna respecto del tratamiento fiscal o contable de los
Certificados Bursatiles de la Tercera Emision.

C. Unicamente he asesorado al Emisor en asuntos particulares y ocasionales, por lo
cual no acepto responsabilidades genéricas sobre materias distintas a las que
hace referencia esta opinion.

D. Las disposiciones de los Certificados Bursatiles de la Tercera Emision que
otorguen facultades discrecionales a alguna de las partes, no pueden ser ejercidas
de manera inconsistente con los hechos relevantes ni obviar cualquier
requerimiento para proporcionar evidencia satisfactoria en relacion con las bases
de cualquier determinacion asi realizada.

E. El cumplimiento de las obligaciones del Emisor bajo los Certificados Bursatiles
de la Tercera Emision pudiera estar limitado o verse afectado por prelaciones
legales o disposiciones establecidas por (i) leyes que impongan impuestos
federales, locales o municipales, adeudados o susceptibles de ser cobrados por
una autoridad gubernamental con la facultad de cobrar contribuciones fiscales;
(i1) leyes laborales relativas a contraprestaciones de cualquier naturaleza
adeudadas por el Emisor a las personas protegidas por dichas leyes, y (iii)
concurso mercantil, insolvencia, transmisiones en perjuicio de acreedores,
quiebra, moratoria y leyes que afecten los derechos de acreedores de forma
general.
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F. La ejecucion de las obligaciones del Emisor bajo los Certificados Bursatiles de
la Tercera Emision, asi como los mecanismos de solucidon de controversias
relativas a las mismas, requieren del emplazamiento o notificacion personal de
cualesquier demanda y, en consecuencia, pudieren estar sujetos a tratados
internacionales en materia de exhortos, cartas rogatorias y ejecucion
extraterritorial de sentencias, al igual que a requisitos de legalizacion o
transmision por via consular o diplomatica, pago de gastos y costas, principios
de reciprocidad y restricciones relacionadas con cuestiones de orden publico.

G. La ejecucion fuera de los Estados Unidos Mexicanos de una sentencia dictada
por tribunales mexicanos en relacion con las obligaciones contenidas en los
Certificados Bursatiles de la Tercera Emision pudiere regirse y estar limitada por
las normas procesales y principios de orden publico del Estado requerido,
incluyendo sin limitar, las normas de Panama.

H. La presente opinion se basa en las declaraciones, informacion, documentacion y
entrevistas proporcionadas por funcionarios del Emisor, TALIAL y del
Representante Comun, por lo que el contenido y la veracidad de la misma se
encuentra sujeta a la veracidad de las declaraciones, informacion,
documentacion y entrevistas proporcionadas por dichos funcionarios.

Esta opinion es emitida en mi calidad de abogado externo, para efectos de cumplir con lo
previsto en el articulo 87, fraccion II de la LMV, asi como en los articulos 2, fraccion I, inciso h) y
87 de las Disposiciones.

Las opiniones antes expresadas se emiten en la fecha de la presente y, por lo tanto, estan
condicionadas y/o sujetas a probables modificaciones por causa de cambios en las leyes, circulares
y demas disposiciones aplicables, asi como en las condiciones y circunstancias de los actos a que se
hace referencia en la presente, ademas de por el transcurso del tiempo y otras situaciones similares.
No expreso opinion alguna respecto de cualesquiera cuestiones surgidas con posterioridad a la fecha
de la presente, y no asumo responsabilidad u obligacion alguna de informar a ustedes o a cualquier
otra persona respecto de cualesquiera cambios en las opiniones antes expresadas que resulten de
cuestiones, circunstancias o eventos que pudieran surgir en el futuro o que pudieran ser traidos a mi
atencion con fecha posterior a la de la presente.

Atentamente,

Juan Antonio Martin Diaz-Caneja

Socio (Licenciado en derecho responsable de la
presente opinion legal)

White & Case, S.C.

Numero de cédula profesional: 2442694

C.c.p.: Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
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